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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Pozycja skonsolidowanego sprawozdania Rok zakonczony  Rok zakonczony  Rok zakohczony  Rok zakonczony
finansowego 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Przychody netto ze sprzedazy 598 413 526 549 141 228 122 335
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 67 082 8 504 15832 1976
Zysk (strata) brutto 69 842 10 935 16 483 2 541
Zysk (strata) netto 54 686 6788 12 906 1577
Zysk (strata) netto przypadajgc
v . ( . ) . P yp- Jq, y- . 54048 6709 12756 1559
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Py 'yp. © 79 061 14 237 18 659 3308
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. Py y.p . © -30 507 -6 737 -7 200 -1 565
inwestycyjnej
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
plywy prenie -8 986 -8 879 -2121 -2 063
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 39 568 -1379 9 338 -320
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Aktywa razem 555734 480 690 131 482 112 495
Zobowigzania dtugoterminowe 42 466 48 660 10 047 11388
Zobowigzania krétkoterminowe 210 494 181 028 49 801 42 366
Kapitat wtasny przypadajgc
p. . yp' P ,] Y o . 298 430 247 114 70 606 57 832
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Kapitat podstawowy (akcyjny) 91187 91187 21574 21 340
Liczba akcji 91 187 500 91 187 500 91 187 500 91187 500
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zt /
EUR)( Jnai ] ( 0,59 0,07 0,14 0,02

Wybrane dane finansowe prezentowane w tabeli powyzej przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposdb:

e Pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kursy te wyniosty odpowiednio 4,2372 za okres od 1
stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 oraz 4,3042 za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024

e Pozycje dotyczgce bilansu przeliczono wedtug Sredniego kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien
roku obrotowego. Kursy te wyniosty odpowiednio 4,2267 na dzieh 31 grudnia 2025 oraz 4,2730 na dzien 31
grudnia 2024.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodow

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Dziatalno$é kontynuowana

Nota

Rok zakonczony
31 grudnia 2025

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Przychody ze sprzedazy ogétem 598 413 526 549
Sprzedaz produktow 10 449 828 366 570
Sprzedazy towardw i materiatow 10 148 585 159 979
Koszty wiasny sprzedazy 456 304 451 192
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10 330 418 307 133
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 125 886 144 059
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 142 109 75 357
Pozostate przychody operacyjne 12.1 8 884 7516
Koszty sprzedazy 12.5 35963 31 307
Koszty ogdlnego zarzqdu 12.5 35901 33 235
Pozostate koszty operacyjne 12.2 12 047 9 827
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 67 082 8 504
Przychody finansowe 12.3 5310 4260
Koszty finansowe 12.4 2 550 1829
Zysk (strata) brutto 69 842 10 935
Podatek dochodowy 13 15156 4147
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 54 686 6788
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 54 686 6788
w tym przypisany
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 54 048 6709
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 638 79
Zysk netto 54 686 6788
Inne catkowite dochody netto 4 7
Catkowity dochéd za okres 54 690 6795
w tym przypisany
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 54 052 6716
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 638 79

Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng

akcje) z zysku przypadajgcego akcjonariuszom

jednostki dominujacej

Zysk na akcje

Podstawowy 0,60 0,07
- z dziatalno$ci kontynuowanej 0,60 0,07
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Rozwodniony 0,60 0,07
- z dziatalno$ci kontynuowanej 0,60 0,07
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
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Skonsolidowany bilans

na dzien 31 grudnia 2025 roku

Nota 31 grudnia 2025 roku 31 grudnia 2024 roku

Aktywa trwate 181177 173 536
Rzeczowe aktywa trwate 18 117 348 110123
Warto$¢ firmy 23 11 807 13 307
Wartosci niematerialne 21 17 002 15387
Nieruchomosci inwestycyjne 20 18797 14 302
Dtugoterminowe aktywa finansowe 24 190 190
Naleznosci dtugoterminowe 25 8 999 13 429
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 7 034 6798
Aktywa obrotowe 374 557 307 154
Zapasy 27 7112 8256
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 28 143 027 136 219
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1 43 242 20 830
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 107 4 409
Pozostate aktywa finansowe 30 5005 944
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 31 176 064 136 496
Aktywa obrotowe inne niz przeznaczone do sprzedazy 374 557 307 154
Aktywa razem 555734 480 690
Kapitat wtasny ogdtem 302774 251002
Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 298 430 247 114
Kapitat podstawowy 33 91187 91187
Pozostate kapitaty rezerwowe 33.2 6155 6151
Zyski zatrzymane 201 088 149776
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 33.4 4344 3888
Zobowiqzania Razem 252 960 229 688
Zobowiqzania Dlugoterminowe 42 466 48 660
Rezerwy 36 4922 4 585
Oprocentowane kredyty i pozyczki 34 223 232
Pozostate zobowigzania finansowe 34 28 833 30 941
Pozostate zobowigzania 35 7 873 9982
Zobowigzania z tytutu umadw z klientami 39 615 2920
Zobowiqgzania krétkoterminowe 210 494 181 028
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 38 141183 145010
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 39 44 909 20 224
Oprocentowane kredyty i pozyczki 34,37 1258 1418
Zobowigzania leasingowe 34 4394 3770
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 9100 1630
Rezerwy 36 9 650 8976
Zobowiqzania kfoikoiermlno.we bez zwigzanych z aktywami 210 494 181 028
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 555734 480 690

WASKO

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 83 stanowig jego integralng

czese

8



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Nota Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto 69 842 10 935
Korekty razem 41 12 837 11 547
Amortyzacja 12.6 14 445 15 407
Odsetki netto 575 9208
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 2263 -1731
Zmiana stanu naleznosci -24 790 -5173
Zmiana stanu zapaséw 1144 1485
Zmiana stanu zobowiagzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek 16 444 3580
Zmiana stanu rezerw 1011 -4 413
Pozostate 1745 1 484
$rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 82 679 22 482
Podatek dochodowy zaptacony -3618 -8 245
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 79 061 14 237
Sprzedaz aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 1070 1422
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -24 491 -10 053
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 2 465 3067
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -4723 -
Nabycie aktywdw finansowych -5 005 -
Nabycie inwestycji w jednostki zalezne - -20
Wptywy z wykupu aktywdw finansowych 44 192
Odsetki otrzymane 667 538
Sptata udzielonych pozyczek 4 400 3150
Udzielenie pozyczek -3 500 -3 000
Pozostate -1 434 -2 033
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej -30 507 -6 737
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego -4 658 -4 404
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 166 385
Sptata kredytéw -400 -438
Dywidendy wyptacone 17 2918 -3 061
Nabycie udziatdow niekontrolujgcych - -
Odsetki zaptacone -1176 -1 361
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 986 -8 879
Iwiekszenie/Imniejszenie stanu srodkéw pienieznych 39 568 -1379
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 39 568 -1379
$rodki pieniezne na poczatek okresu 136 496 137 875
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 176 064 136 496
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 19 422 16 209
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

q q 9 q " Kapitat q
Pozycje kapitatu Kapitat Pozostate kapitaty Zyski ROzeT akcjonariuszy delid! wilasny
wilasnego: podstawowy rezerwowe zatrzymane niekonfrolujgeych ogotem

Na dzien

1 stycznia 2025 91187 6151 149776 247 114 3 888 251 002
Zysk za okres - - 54 048 54048 638 54 686
Inne catkowite 4 4 4
dochody za okres } } -

Razem catkowite

dochody - 4 54 048 54 052 638 54 690
Dywidenda - - -2736 -2736 -182 -2918
Zmiany kapitatu w

jednostkach - - - - - -
zolgznych )

\ZN’;‘:;':)’,’""]” kapitale . 4 51312 51316 456 51772
Na dzien

31 grudnia 2025 91187 6155 201088 298 430 4 344 302 774
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

Pozycje kapitatu  Kapital Pozostate kapitaty Zyski LGl Kapitat wiasny

N Razem akcjonariuszy ,
wiasnego: podstawowy rezerwowe zatrzymane niekontrolujacych ogotem

Na dzien

1 stycznia 2024 91187 6144 145 803 243134 4134 247 2468
Zysk za okres - - 6709 6709 79 6788
Inne catkowite B 7 B 7 . 7
dochody za okres

Razem catkowite

dochody - 7 6709 6716 79 6795
Dywidenda - - 2736 -2736 -325 -3061
Zmiany kapitatu

w jednostkach - - - - - -
zaleznych

Imiany w

kapitale wiasnym - 7 3973 3980 -244 3734
Na dzien 91187 6151 149776 247114 3888 251002

31 grudnia 2024

WASKO

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 11 do 83 stanowig jego integralng

czese
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

1.  Informacje ogdlne

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowej jest projektowanie, wdrazanie i integracja systemow
informatycznych,

Przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowej sg rowniez:

° przeprowadzanie audytdw informatycznych i telekomunikacyjnych,

. projektowanie sieci fransmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,

° przechowywanie, przetwarzanie i alokacja danych,

° dostarczanie sprzetu i infrastruktury informatycznej swiatowych producentéw,

° ustugi ufrzymania i serwisu sprzetu komputerowego oraz infrastruktury informatycznej,

° serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania,

° oufsourcing w zakresie petnej obstugi systemdw informatycznych oraz asysty technicznej,

° budowa sieci tfransmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,

° instalacja telewizji przemystowej, systemdw konftroli dostepu i systemdw przeciwpozarowych,
° projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjne;j,

° budowa systemdw wspomagania dowodzenia dla centréw powiadamiania ratunkowego integrujgcych

dziatania pogotowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej oraz strazy miejskiej,

° monitoring systemow przeciwpozarowych i wiamaniowych,

° wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony srodowiska oraz przeglgddw ekologicznych,
o przeprowadzanie audytow projektdw finansowanych ze srodkd4w pomocowych,

. e-learning,

. wdrazanie zintegrowanego systemu klasy ERP,

° ustugi kolokaciji szaf i serwerdw,

. utrzymywanie internetowych serwiséw informacyjnych Gmin i Powiatéw.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A. obejmuje rok zakonczony dnia

31 grudnia 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Grupa Kapitatowa WASKO S.A. (,Grupa”) sktada sie z WASKO S.A. (,jednostka dominujgca”) i jej spdtek zaleznych
(patrz Nota 4). WASKO S.A. jest jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla grupy.

WASKO S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 listopada 1999 roku. Siedziba Grupy miesci sie w
Gliwicach, Polska . Zarejestrowane biuro spdtki dominujgcej miesci sie w Gliwicach na ulicy Berbeckiego 6, 44-100.
Podstawowym miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest siedziba jednostki dominujgcej: Gliwice, ulica
Berbeckiego 6.

Forma prawna jednostki: WASKO S.A. jest spotkg akcyjng, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie. Panstwo
rejestracii: Grupa Kapitatowa jest zarejestrowana w Polsce.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sqad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS0000026949.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

W roku zakohnczonym dnia 31 grudnia 2025 oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania zmiany w nazwie
jednostki sprawozdawczej lub innych danych identyfikacyjnych nie wystgpity.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 276703584.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, WASKO S.A. jak réwniez zadna z jednostek zaleznych nie
potgczyta sie z zadng inna jednostka.

2. Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Grupy

W sktad Zarzqgdu jednostki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2025 roku wchodzili:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzgdu
Michat Mental - Wiceprezes Zarzqdu
Wtodzimierz Sosnowski - Wiceprezes Zarzgdu
Katarzyna Maksymowicz - Cztonek Zarzgdu
Tomasz Macalik - Cztonek Zarzadu
Michat Matusak - Cztonek Zarzgdu
Wojciech Wajda - Prezes Zarzqdu

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity
zmiany w sktadzie Zarzgdu WASKO S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2025 wchodzili:

Zygmunt tukaszczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Rymuza - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Weglarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Gawlik - Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Synowiec - Cztonek Rady Nadzorczej

Zygmunt tukaszczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej WASKO S.A.

3.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd jednostki
dominujagcej w dniu 29 kwietnia 2026 roku. Sprawozdanie bedzie przedmiotem zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg
i Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére zgodnie z polskimi przepisami mogqg je odrzucic i nakaza¢ wprowadzenie

zmian.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

4.  Sktad grupy kapitatowej
Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku w sktad Grupy Kapitatowej WASKO S.A. wchodzi WASKO

S.A. oraz nastepujace Spotki zalezne i stowarzyszone:

Udziat w kapitale na Udziat w kapitale na

Jeeliedle Sledziba debitzalllvris dzief 31 grudnia 2025 dzief 31 grudnia 2024

Jednostki zalezne

Kompleksowe,

COIG S.A. Katowice dedykowane ustugi 93,98% 93.98%
informatyczne
Kompleksowe,

Gabos Software Sp. z 0.0. Katowice dedykowane ustugi 100,00% 100,00%
informatyczne

Wasko 4 Business Sp. z 0. 0. Katowice Ustugi ksiggowo-finansowe 100,00% 100,00%

Projektowanie,
D2S Sp. zo.0. Gliwice wykonawstwo sieci 100,00% 100,00%
Swiattowodowych
Wykonanie w Polsce sieci
GSM-R
Ustugi projektowania linii
kolejowych, sieci

Fonon Sp. z o.0. Warszawa 100,00% 100,00%

*k
Fonon Deutschland GmbH Dusseldorf energetycznych, sieci 100,00% 100,00%
telekomunikacyjnych
*LogicSynergy Sp. z 0.0. Krakow Ustugi w zakresie utility 93.98% 93.98%
Centrum Medyczne Gabos Sp.z  Piekary .
oo0. Slaskie Ustugi medyczne 92,66% 92,66%
Flex-Trade Sp. z o.0. Gliwice Nie prowadzi dziatalnosci 100% 100%

*LogicSynergy Sp. z 0.0. jest jednostkqg bezposrednio zalezng od COIG S.A.

** Fonon Deutschland GmbH jest jednostkg bezposrednio zalezng od Fonon Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2024 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez

Spodtke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 31 grudnia 2025 oraz na dzieh 31 grudnia 2024 jednostka dominujgca posiadata 30% udziatow w Spdtce
Szulc-Efekt Sp. z o0.0. i nie wywierata znaczgcego wptywu na te Spdtke. W zwigzku z tym udziaty te nie sq
konsolidowane metodg praw wtasnosci, a sg prezentowane na dzieh 31 grudnia 2025 oraz na dzieh 31 grudnia 2024
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

4.1. ZImiany w Grupie Kapitatowej

W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 nie miaty miejsca zadne zmiany w grupie kapitatowej, natomiast po dniu
bilansowym spdtka Fonon Deutschland GmbH zostata sprzedana za 28 tys EUR, natomiast spdtka COIG nabyta
100% akcji NOVUM S.A. za 1 060 tys. zt. Spdtka NOVUM zajmuje sie obrotem energiq elektryczng.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach
5.1. Profesjonalny osqgd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,

oproécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

Klasyfikacja umdéw leasingowych

Grupa rozpoznaje zgodnie z MSSF 16 sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu dla wszystkich umdw, ktére przenoszg prawo do sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywéw przez
okreslony okres w zamian za wynagrodzenie, z wyjgtkiem leasingu krotkoterminowego oraz leasingu aktywow o

niskiej wartosci.

Grupa uzytkuje nieruchomos$¢ zlokalizowang w Gliwicach na podstawie umowy najmu, ktéra spetnia definicje
leasingu zgodnie z MSSF 16 i jest w sprawozdaniu finansowym ujeta zgodnie z zasadami opisanymi powyzej.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkdw

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczqcej korekty wartosci bilansowych aktywow i

zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Rezerwy z tytutu napraw gwarancyjnych zostaty oszacowane w oparciu o wskazniki ustalane na podstawie danych
historycznych. Wskazniki sg wyznaczane jako relacja poniesionych kosztow napraw gwarancyjnych w okresie do
wartosci sprzedazy produktow, towardw objetych gwaranciqg.

Dla dziatalnosci handlowej, rezerwa jest ustalana dla przychoddw, dla ktérej obstuga gwarancyjna lezy po stronie
WASKO S.A. Wysokos¢ tej rezerwy ustalana jest na poziomie okoto 1% wartosci przychoddw z dziatalnosci
handlowe;j.

W przypadku wystgpienia istotnego prawdopodobienstwa naliczenia przez odbiorce kary za opdznienie w realizacji
przedmiotu umowy spowodowane z winy Grupy, wysokoS¢ rezerw szacowana jest na podstawie zapisdw
umownych, w szczegdlnosci na podstawie zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres opdznienia.
Szczegdty dotyczqgce wartosci oszacowanych w ten sposdb rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 36.4
dodatkowych informaciji i objasnien.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujimowanie przychoddéw

Grupa stosuje metode procentfowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontfraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody opiera sie na szacowaniu przez Grupe proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania. W opinii Zarzgdu jednostki dominujgcej, majgc na uwadze charakter realizowanych
kontraktow, metoda ta pozwala w sposdb wiarygodny ustali¢ stand wykonania prac. W przypadku zaistnienia
przestanek wskazujgcych na zmiane planowanych kosztéw kontraktu, budzety poszczegdlnych kontraktéw
podlegajg aktualizacji w oparciu o biezgce informacije. Jedli na podstawie analizy wynika, iz szacunkowe koszty
catkowite kontraktu przewyzszg wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. catkowity wynik na kontrakcie bedzie
stratq), wtedy cata strata na kontrakcie rozpoznawana jest w danym okresie obrotowym. Rezerwy na szacowane
straty wykazuje sie jako ,,Pozostate rezerwy” dtugo lub krétkoterminowe. Wysokos¢ straty réwniez jest aktualizowana
w przypadku aktualizacji budzetu kontraktu i jest najlepszym szacunkiem kosztow, ktére Grupa bedzie musiata

poWjés%?bUkOhCZYé dany kontrakt.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

Jezeli nie mozna w wiarygodny sposdb oszacowaé wyniku na konfrakcie to przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci poniesionych kosztéw, dla ktérych istnieje prawdopodobiehstwo ich odzyskania. Koszty z tytutu

kontraktu ujmuije sie jako koszty tego okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoéci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji

przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdow.
Wysokos¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli wyceny
dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) Grupa wycenia odpis w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych
dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych. Grupa stosuje indywidualne
podejscie do oceny wysokosci oczekiwanych strat kredytowych. W przypadku pozostatych aktywdw finansowych
nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestyciji w instrumenty kapitatowe, kaucji z tytutu umdw o budowe, pozyczek
udzielonych oraz pozostatych aktywédw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej) straty kredytowe
szacowane sg dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych, jesli ryzyko
kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywow znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia. Jesli
poczatkowo Grupa utworzyta odpis w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
sktadnika aktywdw, a nastepnie na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest juz
zZnaczqco wyzsze, Spdtka wycenia odpis w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

5.3. Utrata wartosci

Test na utrate wartosci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy zidentyfikowanej na skutek transakcji potgczenia spotek
WASKO S.A. oraz HOGA.PL S.A., ktére miato miejsce w 2006 roku, jak rowniez testy wartosci firmy z konsolidacji — dla
spoétek COIG S.A. oraz LogicSynergy Sp. z o.0. Wymagato to oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktdérego zostata przypisana wartosc firmy. Zatozenia przyjete do wyliczenia
wartosci firmy zostaty opisane w nocie nr 23. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywodw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Utrata wartosci prac badawczo rozwojowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty wartosci prac badawczo rozwojowych (w tym rowniez
sktadnikoéw nieoddanych jeszcze do uzytkowania) oraz jesli to wymagane przeprowadza test na utrate ich wartosci.
Doktadna polityka testow na utfrate wartosci aktywdw trwatych, w tym prac badawczo rozwojowych opisana
zostata w nocie 9.10 istotnych zasad rachunkowosci.

6. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadqg kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywodw finansowych wycenianych do wartosci

godziwej przez wynik finansowy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Prezentujgc informacje finansowe w sprawozdaniu, Grupa
stosuje zaokrgglenie do petnych tysiecy w ten sposéb, ze liczby mniejsze niz 500 sg pomijane, a wieksze —
podwyzszane, przy czy informacje sg prezentowane w sposdb zapewniajgcy ich matematyczng spdjnosé.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli od 31 grudnia 2025 roku. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania

bgdz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

Grupa monitoruje sytuacje zwigzang z wybuchem konfliktu pomiedzy Rosjq i Ukraing, a takze pomiedzy USA oraz
Iranem, jednak ze wzgledu na specyfike i obszar dziatania Grupy, zdarzenie to nie jest obecnie postrzegane jako
zagrozenie dla kontynuacii dziatalnosci Spotki.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczqcy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF  obejmujg standardy i interpretacje zaokceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF").

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Dz. U. nr 351 z 2019 r.(,Ustawa”) z
pozniejszymi  zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Jednostka dominujgca sporzgdzita jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Jednostkowe

sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji w dniu 29 kwietnia 2026 roku.

Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zgodny takze z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757) i obejmuje roczny okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 rok.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

WASKO



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

7. Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sqg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku. Zmiany
w standardach obowigzujgce dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej nie majg wptywu

na niniejsze sprawozdanie:

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych: Brak wymienialnosci (opublikowano dnia 15
sierpnia 2023 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2025 roku lub pdzniej

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie
weszty jeszcze w zycie

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, majgce
zastosowanie do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej, ktdre zostaty juz
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i zostaty zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie

weszty w zycie:

e MSSF 18 Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych (opublikowany 9 kwietnia 2024
r.) - majgcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku
lub pdiniej

e Zmiany do Klasyfikacji i Wyceny Instrumentdw Finansowych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7) (opublikowano dnia
30 maja 2024 roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2026 roku lub pdzniej

¢ Umowy odnoszgce sie do energii elekirycznej zaleznej od czynnikdw naturalnych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF
7) (opublikowano dnia 18 grudnia 2024 r.) - majgcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej

e Coroczne zmiany tom 11 (opublikowany w dniu 18 lipca 2024 r.) - majacy zastosowanie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej (EFRAG nie otrzymat jeszcze

whniosku o opinie zatwierdzajgcg od Komisji Europejskiej)

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane/przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci, a nie zostaty zatwierdzone przez UE:

e MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajace odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacii
(opublikowany 9 maja 2024 r.) - majgcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej

e Zmiany do MSSF 19 Jednostki zalezne niepodlegajgce publicznej odpowiedzialnosci: ujawnianie informacji
(opublikowane 21 sierpnia 2025 r.) - majgcy zastosowanie dla  okresdw  sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kursdw wymiany walut obcych: Przeliczanie na walute prezentacji w
warunkach hiperinflacji (opublikowane 13 listopada 2025 r.) - majgcy zastosowanie dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania wstepnej wersji standardu (opublikowanego dnia 30 stycznia 2014 r.) przed

ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tre$ci standardédw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogq roznic sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejskq.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Grupa analizuje obecnie potencjalny wptyw MSSF 18 na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Pozostate wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standarddw nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
na dzien bilansowy.

9. Istotne zasady rachunkowosci
9.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe WASKO S.A.
z siedzibg w Gliwicach, ul. Berbeckiego 6, 44-100 Gliwice oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych
sporzqgdzone kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzgdzane sq za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacja metodqg petng. Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu
sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz spdtek zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci,

poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wiasnego, przychoddw oraz kosztow.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sq eliminowane, chyba ze

dowodzqg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidaciji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujgcg
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz
potowe liczby gtosdw w danej spdtce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi
o sprawowaniu konftroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwos$¢ wptywania na
polityke finansowq i operacyjng danej jednostki. Jednostki zalezne przestajq by¢ konsolidowane w momencie utraty
kontroli.

9.1.1.  KAPITALY NIEKONTROLUJACE

Kapitaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych objetych
konsolidacjg petng. Warto$¢ kapitatdéw niekontrolujgcych odzwierciedla wartos¢ aktywdw netto jednostki zaleznej,
ktéra przypada podmiotom spoza Grupy. W skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym kapitaty niekontrolujgce
prezentuje sie oddzielnie od kapitatdw przypadajgcych udziatowcom jednostki dominujgcej. Na prezentowang w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ kapitatow niekontrolujgcych sktada sie wartos¢ kapitatéw
niekontrolujgcych na dzieh objecia kontroli oraz zmiany w kapitale wtasnym jednostek zaleznych w okresie
sprawowania kontroli. Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatdw/akcji niekontrolujgcych. Odpowiadajgca udziatowcom niekontrolujgcym
warto$¢ catkowitych dochodow jest im przypisywana nawet wtedy, gdy kapitaty niekontrolujgce osiggajag wartosci

ujemne.

WASKO



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sq ujmowane metodqg praw witasnosci. Sg fo jednostki, na ktére
jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spditki zalezne wywiera znaczqcy wptyw i ktére nie sq ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o
pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujete] bezposrednio w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych,
jednostka dominujgca ujmuje swdj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne, w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym.

9.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykq)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po

kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
usb 3,6016 4,1012
EUR 4,2267 4,2730

9.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartos¢ poczgtkowa Srodkdw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do
stanu zdatnego do uzywania. Po ujeciu poczgtkowym, rzeczowe aktywa frwate sq wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W sktad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sqg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty

konserwaciji i napraw, obcigzajg rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki frwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq sktadowq sq

réwniez koszty generalnych remontow.
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Amortyzacja jest naliczana metodq liniowqg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

WYyNoszgcy:
Typ Okres
Budynki i budowle 10 - 40 lat
Maszyny i urzqgdzenia techniczne 4-5 lat
Urzgdzenia biurowe 4 lata
Srodki transportu 7 lat
Komputery 4-5 |at
Inwestycje w obcych §rodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowqg danej pozyciji) sg

ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczqg Srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy i przekazania srodka trwatego

do uzywania.

Wartos¢ koncowq, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie raz do roku i w
razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczgtku nastepnego roku obrotowego.

9.5. Nieruchomosci Inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujimowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metodq liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, ktory jest spdjny z okresami przyjetymi dla rzeczowych aktywdw trwatych, opisanym w nocie 9.5.

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych prezentowana jest w kosztach pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sq ujmowane w zysku lub

stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakohczenie uzytkowania sktadnika aktywodw przez wiasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wtasciciela - Grupe staje sie
nieruchomosciqg inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany
sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

9.6. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Sktadnik aktywéw frwatych (lub grupa do zbycia) jest klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze
wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywodw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w

jego
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biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw dla sprzedazy tego typu
aktywdw oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, gdy
przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sg zdecydowani na wypetnienie planu sprzedazy sktadnika
aktywéw oraz aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zostat rozpoczety. Ponadto sktadnik
aktywdw musi by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz po cenie, ktéra jest racjonalna w odniesieniu do jego biezgcej
warto$ci godziwej. Dodatkowo nalezy oczekiwad, ze sprzedaz zostanie zakohczona w terminie jednego roku od

dnia klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

9.7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunki rozpoznania dla
kosztéw prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w fransakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sq wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sq amortyzowane liniowo przez okres odpowiadajgcy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci oraz poddawane festom na utrate wartosci kazdorazowo,
gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sq ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkciji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na
poziomie oSrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Koszty prac
badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli sg spetnione
ponizsze warunki:

= istnieje mozliwos¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak by
nadawat sie do uzytkowania bgdz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

= istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych
przysztych korzy$ci ekonomicznych,

= istnieje zdoIno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
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= istnieje dostepnos¢ stosowanych $rodkdw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwos¢
wiarygodnego okreslenia naktadow,

= istnieje sposéb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt

W przypadku gdy nie ma pewnosci co do spetnienia powyzszych warunkdw, koszty prac rozwojowych ujmuije sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym zostaty poniesione, w ciezar kosztéw podstawowej
dziatalnosci operacyjnej. Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania stanowig sktadnik wartosci
niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania nie sq
amortyzowane, gdyz amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, 1.

kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez Grupe.

Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajgcy, aby
sktadniki aktywdw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sq
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Amortyzacja dofinansowanych prac rozwojowych prezentowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych, po
pomniejszeniu o odpowiadajgcemu jej dofinansowaniu, a w rachunku przeptywdw pienieznych w pozostatych
korektach dotyczgcych dziatalnosci operacyjne;.

Koszty prac rozwojowych sq poddawane ocenie pod kgtem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty warto$ci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie

nastepujgco:

Kosziy‘ prac Oprogramowanie komputerowe Inak fowarowy
rozwojowych
. X Szacowany okres
Okresy uzytkowania wykorzystywania wynikow 2-8 lat 5lat
Wykorzystana metoda . - -
omor’ryzccjj metoda liniowa metoda liniowa metoda liniowa
\rﬁvqet;/\v/?g frznie wytworzone lub Wewnetrznie wytworzone Nabyte Nabyte

Coroczna weryfikacja pod kgtem utraty wartosci (w tym réwniez w przypadku sktadnikéw nie oddanych jeszcze do
uzytkowania) oraz w przypadku istnienia przestanki wskazujgcej na utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowq danego sktadnika aktywodw i sg ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

9.8. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki sumy:

(i) przekazanej zaptaty,
(i) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

(iii) w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujgce;j.

Nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan.
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Po poczgtkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub
czesciej, jesli wystgpiq ku femu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z oé$rodkdw wypracowujgcych $rodki
pieniezne, ktére mogqg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktdrego zostata

przypisana wartos¢ firmy:

-~ odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzgdcze oraz

—  jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé
os$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana
zostanie sprzedaz czesci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoicig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowe;.
W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedane;j
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

9.9. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszq na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sg uimowane w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch
wartosci: wartosci godziwej srodka frwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sqg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat, chyba, ze spetnione
sg wymogi kapitalizacii.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdw:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Grupa rozpoznaje wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu zgodnie z MSSF 16 (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw) jako sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz odpowiadajgce mu
zobowigzanie z tytutu leasingu. Sktadnik aktywdw jest amortyzowany liniowo, natomiast koszty odsetkowe od
zobowigzania ujmowane sg w rachunku zyskow i strat z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Grupa
stosuje zwolnienia z rozpoznawania przewidziane w standardzie dla umow leasingu krétkoterminowego oraz
leasingu aktywdw o niskiej wartosci, uimujgc optaty z tego tytutu jako koszty metodq liniowq przez okres frwania

leasingu.
Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do umdw leasingu operacyjnego. Poczgtkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej Srodka
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stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z
tytutu wynajmu. Zmienne optaty leasingowe sg ujmowane w okresie, w ktérym powstaje prawo do ich otrzymania.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa klasyfikuje umowe jako leasing finansowy, jezeli na leasingobiorce
przeniesione zostaje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu. W
takim przypadku Grupa ujmuje bilansie naleznosci z tytutu leasingu w kwocie rownej inwestyciji leasingowej netto.
Optaty leasingowe sq rozdzielane pomiedzy przychody finansowe i zmniejszenie salda naleznosci z tytutu leasingu, w
sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatej do sptaty naleznosci (efektywna stopa
procentowa). Przychody finansowe z tytutu leasingu ujmuje sie w okresie leasingu w sposéb odzwierciedlajgcy statg
okresowq stope zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Przychody finansowe sg ujmowane bezposrednio w wynik
okresu, ktérego dotycza.

9.10. Utrata wartosci niefinansowych aktywow frwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzqg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw lub osrodka

wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla
poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére
w wiekszosci sq niezalezne od tych, ktére sq generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé
bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej uimuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg
funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktdry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie
warto$¢ bilansowq sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie
jako przychdéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywdw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci

bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowq.
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9.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sq kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z
finansowaniem zewnetrznym do wysoko$ci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

9.12. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadniki aktywéw finansowych w momencie ich poczgtkowej ujecia na podstawie jej modelu
biznesowego oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych danego sktadnika aktywow

finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to aktywa o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosé utrzymac w posiadaniu
do tego czasu. Do kategorii aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, aktywa z tytutu umdw z klientami, udzielone pozyczki oraz srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. Aktywa finansowe, ktérych termin zapadalnosci przekracza 12 miesiecy od daty
bilansowej klasyfikowane sqg jako aktywa dtugoterminowe. Dtugoterminowe aktywa finansowe dyskontowane sg na
dzien bilansowy z zastosowanie metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty

wartosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody to aktywa, ktére sq utrzymywane
w celu otrzymywania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i ze sprzedazy sktadnika aktywow
finansowych, a warunki umowy dajg prawo do ofrzymywania w okre$lonych datach przeptywdw pienieznych
stanowigcych wytqcznie kapitat i odsetki od kapitatu.  Skutki zmian warto$ci godziwej sktadnika aktywdw
finansowych wycenianego przez inne catkowite dochody ujmowane sg w innych catkowitych dochodach. Odsetki

i dywidendy od takiego sktadnika aktywdw finansowych ujimowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to wszystkie aktywa finansowe, ktére nie
zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody. Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych wycenianych przez wynik finansowy

ujmowane sq w wyniku finansowym w roku, w ktérym powstaty.

Instrumenty pochodne sq réwniez klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, chyba

ze sq to instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.

Zmiane wartosci instrumentdw uznanych za efektywnie zabezpieczajace ujmuje sie bezposrednio w zmianie
kapitatdéw wtasnych.

Warto$¢ godziwa aktywdw finansowych oceniana jest w zaleznosci od ich charakteru. Wartos¢ aktywow

notowanych na aktywnym rynku wynika z ich ceny na dzieh bilansowy. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow
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finansowych nie jest aktywny, lub dane aktywo nie jest notowane, Grupa ustala warto$s¢ godziwg stosujgc techniki
wyceny, takie jak analiza zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

9.13. Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa ujmuje odpis z tytutu utraty wartodci sktadnika aktywdw finansowych na podstawie modelu szacowania
oczekiwanych strat kredytowych. Model szacowania oczekiwanych strat kredytowych uwzglednia (I) nieobcigzong
i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktérg ustala sie, ocenigjgc szereg mozliwych wynikdw, (Il) wartos¢
pienigdza w czasie oraz (lll) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez
nadmiernych kosztéw lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczqce przesztych zdarzeh oraz obecnych warunkdw
i prognoz dotyczgcych przysztych warunkow gospodarczych. Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
wycenianego w wartoéci godziwej przez wynik finansowy oraz wycenianych w zamortyzowanym koszcie jest
ujmowana w wyniku finansowym biezgcego okresu, natomiast utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych
wycenianego przez inne catkowite dochody jest uimowana w innych catkowitych dochodach.

9.14. Zapasy
Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania

ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w

odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujgcy sposdb:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodq ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto™.
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztéw produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania

mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.
Towary - w cenie nabycia ustalonej metodq ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto™.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w foku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. Corocznie Grupa dokonuje analizy zapaséw zalegajgcych i ujmuje odpis aktualizujgcy wartosé
zapaséw zalegajagcych zgodnie z przeprowadzong analizg wiekowania stanu zapasdw. Szczegdty dotyczgce
opisdéw aktualizujgcych zapasy zaprezentowane zostaty w nocie nr 27.

Grupa jako materiaty klasyfikuje zapasy zuzywane bezposrednio przez Spdtke w prowadzonych projektach, gtownie
dotyczgcych budowy sieci szerokopasmowych, natomiast jako towary zapasy, ktére mogqg by¢ przeznaczone do
odsprzedazy bezposrednio lub w ramach realizacji ustugi kompleksowej.

9.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na wagtpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci szacowany jest na podstawie modelu wyceny
polegajgcemu na ujmowaniu odpisow aktualizujgcych na oczekiwane straty kredytowe, uwzgledniajgc réwniez
aktywa co do ktérych nie pojawity sie przestanki utraty wartosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu

jest uimowane jako przychody finansowe.
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Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdinosci wptacone kaucje, wadia jak réwniez rozrachunki z pracownikami
oraz zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych oraz
zapaséw. Zaliczki sq prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie odnoszg - odpowiednio jako

aktywa tfrwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjgtkiem naleznosci

z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

9.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujqg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej Ssrodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezgcych.

9.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczkii papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sqg ujmowane wedtug

wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub

premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metodq efektywnej stopy procentowe;.

9.18. Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowiq obecny, wynikajacy ze zdarzeh przesztych obowigzek Grupy, ktdérego wypetnienie
spowoduje wyptyw z Grupy $rodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Zobowigzania dtugoterminowe
obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczgc od konhca okresu sprawozdawczego przypada w
okresie dtuzszym niz 12 miesiecy, natomiast obowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktdrych termin

wymagalnosci, liczac od konca okresu sprawozdawczego przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy.

Pozostate zobowigzania budzetowe obejmujg w szczegdlinosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug, zobowigzania z tytutu ubezpieczeh spotecznych. Zobowigzania z tytutu nadwyzki
podatku od towardw i ustug sq prezentowane po skompensowaniu z naleznosciami z tytutu tego podatku. W

przypadku gdy warto$¢ tych naleznosci przekracza warto$¢ zobowigzan, sg one prezentowane jako naleznosci.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

9.19. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujq zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do

wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sqg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celoéw sprzedazy
w niedalekiej przysztosci.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowq na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentow sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedqgce instfrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkdw umowy dotyczgcej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku
zyskow i straf.

9.20. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe to zobowigzania wynikajgce ze zdarzeh przesztych, ktérych powstanie jest uzaleznione
od zaistnienia konkretnych zdarzen w przysztosci, takie jak udzielone gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe,
udzielone poreczenia, oraz weksle ztozone jako zabezpieczenie realizacji fransakcji handlowych ujmowane sg w

ewidenciji pozabilansowe;j.

Grupa rozpoznaje zobowigzanie i prezentuje je w bilansie joko rezerwe w momencie zaistnienia okolicznosci
powodujgcych, ze wyptyw korzysci ekonomicznych zwigzanych z danym zobowigzaniem warunkowym stat sie
prawdopodobny.
9.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sq wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrdécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczq praktycznie pewngq, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sq wykazane w
rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.22. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spdtek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych
dotyczg. Wedtug MSR 19, odprawy emerytalne sq programami okreslonych $wiadczehn po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne

zd skﬁrgo,v%%wym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
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dotyczqg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o
dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sq rozpoznawane innych catkowitych dochodach.

9.23. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sq
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i
ustug (VAT) oraz rabaty. Uimowanie przychoddéw odbywa sie zgodnie z zasadami MSSF 15 ,,Przychody z umow z
klientami”, w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie kontroli nad

dobrem lub ustugg na rzecz klienta. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

9.23.1. SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktow

zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
9.23.2. SWIADCZENIE UStUG

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztéw

niezbednych do zrealizowania zlecenia.
Grupa klasyfikuje oraz rozlicza $wiadczone ustugi w oparciu o nastepujgce kryteria:

e dla umdw kompleksowych obejmujgcych dostawe sprzetu, licencji, oprogramowania wraz z wdrozeniem,
stopien zaawansowania realizowanej ustugi okreslany jest w oparciu o poniesione koszty, na ktére sktada sie
warto$¢ dostarczonego sprzetu, wyposazenia oraz koszty Swiadczonych ustug zwigzanych z realizacjg
umowy,

e dla umodw, dla ktérych dostawa sprzetu nie stanowi integralnej czesci umowy, stopien zaawansowania
realizowane] ustugi okreSlany jest w oparciu o poniesione koszty nie uwzgledniajgce wartosci
dostarczonego sprzetu,

e dla uméw o swiadczenie ustug, ktére charakteryzujg sie wysokim udziatem kosztow robocizny w kosztach
projektu ogdétem, stopien zaawansowania realizowanej ustugi okreslany jest w oparciu o poniesione koszty
robocizny,

e umowy na dostawe sprzetu, dla ktérych udziat kosztow innych niz wartos¢ sprzetu jest znikoma, sq
fraktowane jako umowy handlowe, a przychody z realizacji umowy sq rozpoznawane zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSSF 15

o jezeli czescig umowy jest Swiadczenie serwisu gwarancyjnego o zakresie przekraczajgcym obowigzkowy
serwis gwarancyjny wynikajgcy z przepisdw prawa, spodtka wydziela przychdéd dotyczgcy serwisu

gwarancyjnego z tgcznej wartosci przychodu z umowy i ujmuje w trakcie trwania serwisu gwarancyjnego.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontfraktu
sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac

Ustalajagc cene transakcyjng jednostka opiera sie na zapisach umownych realizowanych kontraktow. W przypadku
gdy cena transakcyjna zawiera elementy zmienne, grupa do ujmowania przychoddw z ustug zawieranych z
klientami przyjmuje wartosci oczekiwane lub najbardziej prawdopodobne. W przypadku, gdy ceny transakcyjne
mogqg byc¢ przypisane bezposrednio do poszczegdinych czesci umowy, Grupa ustalajgc przychody z tytutu
swiadczonych ustug
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stosuja takie przypisanie. Gdy umowa z klientem zawiera prawo do zwrotu wynagrodzenia, Grupa uwzglednia

potencjalne zwroty wynagrodzenia w wycenie przychoddw.
9.23.3. PRzYCHODY FINANSOWE

Na przychody finansowe sktadajg sie przychody z tytutu odsetek i prowizjii od udzielonych pozyczek, odsetki
bankowe oraz inne odsetki, uzyskane dywidendy, przychody z udzielonych poreczen oraz dodatnie réznice

kursowe.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg szacowane przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w odniesieniu do zamortyzowanego kosztu danego sktadnika aktywdw

finansowych.
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustanowienia praw akcjonariuszy lub udziatowcodw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu udzielonych poreczeh ujmowane sq sukcesywnie w trakcie trwania poreczenia w stosunku do
wartosci poreczanego zobowigzania.

Roznice kursowe prezentowane sq jako przychody lub koszty finansowe.
9.23.4. PRZYCHODY 7 TYTULU WYNAJMU (LEASINGU OPERACYJNEGO)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg metodq liniowq przez okres wynajmu w stosunku do

otwartych umaéw.
9.23.5. DOTACJE RZADOWE

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig

warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sq ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw,
wowczas jej warto$¢ godziwa jest uimowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo,
drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

9.24. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny to dajgca sie wyodrebni¢ czes¢ dziatalnosci Grupy, do ktérej mozna przypisac przychody oraz
koszty, oraz ktérej wyniki sg regularnie przeglgdane przez Zarzgd jednostki dominujgcej, lub dla ktérej dostepne sg
odrebne informacje finansowe. Dla celow zarzgdczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne
odpowiadajgce rodzajom ustug Swiadczonych przez Grupe.

Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacii
zasobodw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi, jednak Grupa nie readlizuje sprzedazy
pomiedzy segmentami.
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9.25. Podaftki
9.25.1. PODATEK BIEZACY

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz

obowigzywaty na dzien bilansowy.
9.25.2. PODATEK ODROCZONY

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodqg zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowq aktywow i

zobowigzan a ich wartoscig bilansowqg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy
lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bagdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych
z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjgtkiem
sytuaciji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,

iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty z wyjgtkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku
dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bagdz
zobowigzania przy transakcji nie stfanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majqg
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowq oraz w przypadku
ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestyciji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we
wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe
ulegng odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie ujemnych roznic
przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej
ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo
osiggniecia w przysztosci dochoddw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedqg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik

aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
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podatkowe) obowigzujgce na dzieh bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji umowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest uimowany w kapitale

witasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.25.3. PODATEK OD TOWAROW | UStUG

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie podlega odliczeniu; wtedy
jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czesé pozycii
kosztowej oraz

e naleznosciizobowigzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.26. Zysk netto na akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez

podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne

akcje zwykte.
9.27. Koszty

Grupa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentuje koszty w uktadzie kalkulacyjnym, informacja o kosztach
w uktadzie rodzajowym zaprezentowana zostata w nocie 12.5. Koszt wtasny sprzedazy stanowiqg koszty nabycia lub
wytworzenia ustug oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdow, Koszty sprzedazy stanowig ponoszone koszty
handlowe, koszty marketingu oraz reprezentacii i reklamy, koszty ogdlnego zarzgdu to koszty zarzgdzania Grupg,

koszty administracyjne oraz koszty dotyczgce grupy jako catosci.
9.27.1. Koszry FINANSOWE

Na koszty finansowe sktadajqg sie gtéwnie odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek, odsetki budzetowe, odsetki
za zwtoke wobec kontrahentéw oraz odsetki dotyczgce leasingu finansowego. Koszty finansowe obcigzajg rowniez
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw finansowych. Rdznice kursowe ujmowane sg jako przychody lub
koszty finansowe.

9.28. Kapitat podstawowy

Grupa wykazuje kapitat podstawowy w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnej z wartoscig okreslong w
statucie jednostki dominujgcej oraz wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje wtasne jednostki dominujacej posiadane przez jednostke dominujacq lub jednostki zalezne wyceniane sq w

cenie nabycia i prezentowane sq jako pomniejszenie kapitatu wtasnego.
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10. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych oraz kluczowych
klientow

10.1. Segmenty operacyjne

Grupa przyjeta nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e Inwestycje infrastrukturalne,

e Dziatalno$¢ handlowa,

e Systemy informatyczne oraz ustugi programistyczne,
o Ustugill,

¢ Systemy wspomagajgce zarzgdzanie

e Ustugi przetwarzania danych

e Pozostate ustugi

W okresie sprawozdawczym struktura segmentdw nie zmienita sie. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie
zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.
Szczegdtowy opis rodzajéw produktéw i ustug, z ktdrych poszczegdlne segmenty sprawozdawcze generujg
przychody zostat opisany w nocie nr 10 Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy.

Zarzgd jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej alokaciji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawqg oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jaok przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi, jednak spdtka nie realizuje sprzedazy
pomiedzy segmentami.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychodow i zyskdw poszczegdinych segmentow
operacyjnych Grupy za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2025 roku i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku. Ze
wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Grupa nie ma racjonalnej mozliwosci przypisania kosztow sprzedazy,
kosztéw ogodlnego zarzgdu, przychodow i kosztdw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz kosztow i przychoddw
finansowych do poszczegdlinych segmentéw, koszty i przychody te sq prezentowane jako przychody/koszty
nieprzypisane. W ramach danego segmentu Grupa $wiadczy ustugi o podobnym charakterze, zatem informacja o
przychodach segmentu odpowiada wartosci przychoddw od klientéw zewnetrznych dla kazdej grupy produktow i
ustug o podobnym charakterze. Grupa osigga przychody przede wszystkim na ternie Polski, przychody ze sprzedazy
poza Polskg w roku 2025 stanowity 2,5% przychodow ze sprzedazy ogdtem, a w roku 2024 2,2%.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku — dziatalno$¢ kontynuowana wedtug segmentow

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Systemy .
a . N Systemy Ustugi

of 'rok zclkon(:.zony !nwestyc;e Dziatalno$é handlowa |nformatyc.zne Ustugi IT Pozostate ustugi wspomagajace  przetwarzania  RAZEM
dnia 31 grudnia 2025 infrastrukturalne oraz ustugi B ey Gl

programistyczne a Y
Przychody ze sprzedazy 186 386 148 585 104 249 36 594 29 416 70313 22870 598 413
ogotem
Koszt wtasny sprzedazy 128 020 126 881 80 540 31102 24918 48 282 16 561 456 304
Wynik segmentu 58 366 21704 23 709 5492 4498 22 031 6 309 142 109
Przychody 14194
nieprzypisane
Koszty nieprzypisane 86 461
Zysk przed
opodatkowaniem 69842
Podatek dochodowy 15156
Zysk netto za rok
obrotowy 54 686
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Rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku — dziatalno$¢ kontynuowana wedtug segmentow:

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Systemy n
, 0 . Systemy Ustugi
Za rok zakonczony Inwestycje : iz informatyczne § § 4 )
dnia 31 grudnia 2024 e ] . Dziatalnos¢ handlowa oraz ustugl Ustugi IT Pozostate ustugi wszzfzmgg:rj]?ece przzt;‘ur(z:ﬁmu RAZEM
programistyczne a Y
Przychody ze sprzedazy 162 110 159 979 67 869 23372 26 341 64398 22 480 526 549
ogotem
Koszt wtasny sprzedazy 138 797 144 071 66 899 17 984 22 892 43 635 16914 451192
Wynik segmentu 23 313 15 908 970 5388 3449 20763 5566 75 357
Przychody
nieprzypisane 11776
Koszty nieprzypisane 76198
Zysk przed 10 935
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 4147
Zysk netto za rok
obrotowy 6788
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10.2. Kluczowi klienci

Zardwno w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 roku jak i w roku zakonhczonym dnia 31 grudnia 2025 kluczowym
klientem Grupy byta PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. do ktérego sprzedaz wyniosta odpowiednio 76,6 min zt w roku
2025 oraz 86 min zt w roku 2024. Wszystkie przychody od kluczowego klienta zaklasyfikowano do segmentu

Inwestycje Infrastrukturalne.

11.  Informacje dotyczgce umodw o ustuge budowlang

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania zlecenia. Klasyfikacja oraz sposéb rozliczenia swiadczonych ustug zostaty opisane w
punkcie 9.23.2.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umow o ustuge budowlang, w tym przychody oraz koszty realizowanych
umoéw za rok zakonczony 31 grudnia 2025 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2024, jak rowniez kwoty nalezne
zamawiajgcym oraz kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z realizowanych umow na dzieh
31 grudnia 2025 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2024 roku. W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 roku Grupa nie
ponosita strat z tytutu utraty wartosci aktywdw z tytutu umow z klientami.

Rok zakonczony Rok zakonczony

Skutki wyceny uméw o ustuge budowlang 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Poniesione koszty umowy 564 443 501 381
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty 91 990 87 310
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania wykonania umowy 656 433 588 691
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe) 649 433 583 556
Przychody z umowy pomniejszone o faktury czesciowe 7 000 5135
Kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych z umowy (pasywa) 36 242 15695
Kwota brutto nalezna od zmawiajgceych z tytutu prac wynikajgcych z umowy (aktywo) 43242 20 830
Przychody z umowy ujete jako przychody za dany okres 115 275 80 147
Przychody z umowy rozpoznane w momencie wykonania ustugi za dany okres 334 553 286 423
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 148 585 159 979
Przychody ze sprzedazy ogétem 598 413 526 549

W zakres podpisywanych umdw o budowe mogg wchodzi¢ zobowigzania i nalezno$ci warunkowe zwigzane z
nastepujgcymi ryzykami/szansami:

1) ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytutu ewentualnego niedotrzymania umownych termindw realizacji
umowy;

2) ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow i kar kontraktowych z tytutu ewentualnego nienalezytego
wykonania przedmiotu umowy;

3) ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytutu ewentualnego niedofrzymania umownych parametrow
technicznych przedmiotu umowy;

4) ryzyko poniesienia ewentualnych kosztow napraw, remontdw, modernizacji w umownym okresie
gwarancyjnym;
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5) ryzyko roszczen i kar powstatych w nastepstwie ewentualnych zawiesze/odstgpien od umowy przez jedng
ze stron umowy

FONON Sp. z 0.0. (dalej: FONON), spotka zalezna WASKO S.A., dziatajgc w ramach Konsorcjum: Nokia Solutions and
Networks sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Nokia), FONON Sp. z 0.0. (dawniej SPC-1 Sp. z 0.0.), SPC-2 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Wysogotowie oraz SPC-3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako: Konsorcjum) realizuje prace na
mocy Umowy zawartej 29 marca 2018 r. przez Konsorcjum ze Spdtkg PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w
Warszawie (Zamawiajgcy) na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach Projektu ,,Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Cze$¢ 1 zamdwienia”
(Kontrakt). Przedmiotem konfraktu jest zaprojektowanie, dostawa i wykonanie wszystkich niezbednych prac oraz
robdt budowlanych w celu wdrozenia na liniach kolejowych w Polsce sieci GSM-R jako dedykowanego dla kolei
systemu bezprzewodowej tgcznosci cyfrowej. tgczna wartos¢ wynagrodzenia FONON na dzien zawarcia Kontraktu
wynosita ponad 501 min ztotych netto. W dniu 23 grudnia 2025 roku, przed mediatorem Sgdu Polubownego przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej, zostata zawarta ugoda pomiedzy Zamawiajgcym a Konsorcjum.
Ugoda zostata prawomocnie zatwierdzona przez Sgd Okregowy w Warszawie w dniu 15 stycznia 2026 roku.
Uwzgledniajgc ustalenia dokonane na podstawie Ugody, Strony okreélity wartos¢ zmienionego na podstawie Ugody
zakresu Kontfraktu na kwote 2 427,8 min zt brutto, z czego na FONON przypada 599,9 min zt, z zastrzezeniem, ze
wysoko$¢ wynagrodzenia FONON za prace, ktére zostang wykonane po dniu zawarcia Ugody wynosi 24,7 min
brutto. Jednoczesnie ustalono, iz wszelkie prace wchodzgce w zakres Kontraktu ukonczone zostang w terminie 34
miesiecy liczgc od dnia zawarcia Ugody (,,Czas na Ukohczenie").

Dodatkowo, w wykonaniu Ugody, po dokonaniu rozliczenia naleznosci Zamawiajgcego, PKP PLK zobowigzata sie
dokonac¢ na rzecz FONON zaptaty dodatkowej kwoty w wysokosci 130,6 min brutto.

W wartoéci 43,2 min zt, stanowigcych aktywa z tytutu umowy, wykazano warto$¢ aktywa z tytutu realizacji kontraktu
GSMR o wartosci 34,2 min zt. Na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa wykazywata réwniez zwigzane z kontraktem
materiaty o wartosci 1,3 min oraz zobowigzania warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji bankowych kwocie 61,7
min. Szczegdtowy opis aktualnej sytuacii dotyczgcej realizaciji kontraktu GSMR zostat przedstawiony w punkcie 13

Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy w roku 2025.
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12.  Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2025

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Przychody z odsprzedazy - refaktury 395 431
Otrzymane bonusy 73 50
Przychody z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan 135 27
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 651 824
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 4056 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych inne aktywa 90 251
Rozwigzanie rezerw 496 1978
Ujecie w przychodach dotacji na prace rozwojowe - -
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 2 447 3173
Inne 541 782
RAZEM 8884 7516

Istotng pozycjg ujetg w 2025 roku w pozostatych przychodach operacyjnych sq przychody z nieruchomosci
inwestycyjnych - przychody z tytutu wynajmu o warto$ci 2,5 min zt oraz rozwigzanie odpiséw naleznosci o wartosci

4,1 min zt.

12.2. Pozostate koszty operacyjne

Pososote kostty operacyine ray et
Utworzone rezerwy 3 654 773
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci przeterminowanych i spornych 784 2822
Nadwyzka (wktad \A{_’rcsny) kosztéw realizacji projektow dofinansowanych nad kwotqg 355 419
otrzymanych dotacji — nota 38

Koszty nieruchomosci inwestycyjnych 1815 1722
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw - 680
Koszty sgdowe 188 168
QOdpis aktualizujgcy wartose firmy 1500 500
Koszty ustug refakturowanych 95 101
Kary 222 28
Odpis aktualizujgcy prace rozwojowe 585 975
Darowizny 67 76
Naleznosci umorzone i przedawnione 297 554
Spisanie prac rozwojowych w toku 1828 -
Spisanie aktywdw z tytutu umowy - 570
Inne 656 439
RAZEM 12 047 9 827

Istotnymi pozostatymi kosztami operacyjnymi ujetymi w 2025 roku byty zawigzane rezerwy o tgcznej wartosci 3,7 min

71, koszty likwidacji niezakohczonych prac rozwojowych o wartosci 1,8 min zt, odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy o

wartosci 1,5 min zt oraz koszty nieruchomosci inwestycyjnych o wartosci 1,8 min. Utworzenie rezerw dotyczyto spraw

spornych z Syndykiem Masy Upadtosci Galeria Potudnie Sp. z 0.0. oraz Inplus Sp. z 0.0., opisanych w punkcie: 40.1.2
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12.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2025

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Przychody z tytutu odsetek bankowych 4089 3213
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 150 77
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentéw 488 386
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - 7
Odsetki leasingowe 572 536
Inne 11 41
RAZEM 5310 4260

12.4. Koszty finansowe

Rok zakonczony

Rok zakonczony

e A 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Odsetki od kredytéw bankowych 5 135
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 1407 1379
R&znice kursowe 266 133
QOdsetki od innych zobowigzan/kontrahentéw 733 142
Odsetki budzetowe 16 16
Odsetki od pozyczek 101 12
Inne 22 12
RAZEM 2 550 1829
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12.5. Koszty wedtug rodzajéw

Koszty wedtug rodzajéw

Rok zakonczony
31 grudnia 2025

Rok zakonczony
31 grudnia 2024

Amortyzacja srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 13 834 15 530
Zuzycie materiatéw i energii 61128 11371
Ustugi informatyczne 15 681 14972
Ustugi serwisowe 12 842 18 534
Ustugi instalacyjne 31 471 9914
Ustugi najmu 2 489 3 249
Ustugi budowlane 25950 69 775
Ustugi geodezyjne i projektowe 7 401 6760
Inne ustugi obce 22907 26 375
Podatki i optaty 2 669 2902
Wynagrodzenia 164 623 153125
Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 36 442 33 329
Pozostate koszty 6 639 6 494
Razem koszty wedtug rodzaju, w tym: 404 076 372 330
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 310151 304 487
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 35963 31307
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzqgdu 35901 33235
Zmiana stanu produktéw 22 061 3301
12.6. Koszty amortyzacii ujete w rachunku zyskow i strat
Rok zakonczony Rok zakonczony

Amortyzacja

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Amortyzacja srodkdw trwatych 9984 11 579
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3850 3951
Razem koszty amortyzacji, w tym; 13 834 15 530
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 10 986 12 520
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 984 1179
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzqgdu 1864 1831

W roku 2025 amortyzacja kwocie 1,3 min ztotych dotyczgca projektéw dofinansowanych zostata ujeta w kosztach

pozostate] dziatalnosci operacyjnej.
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12.7. Koszty swiadczeh pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych I;c;kg:glézir';c;ggg g?kgfsléggcgggz

Wynagrodzenia pracownicze 150 050 139 046
Wynagrodzenia z tyt. umdw cywilnoprawnych 14 573 14079
Koszty ubezpieczen spotecznych od wynagrodzeh pracowniczych 28 156 26011
Koszty ubezpieczen spotecznych z tytutu umow cywilnoprawnych 645 547
Inne $wiadczenia pracownicze 7 641 6771
Razem koszty $wiadczen pracowniczych, w tym; 201 065 186 454
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 157 887 83 329
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 24775 83 807
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzqgdu 18 403 19 318

13. Podatek dochodowy
13.1. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne  sktadniki  obcigzenia podatkowego za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2025 roku
i 31 grudnia 2024 roku przedstawiajq sie nastepujqco:

Sktadniki obcigzenia podatkowego g?kgfssgir’:;c;g;sy ';cl,kgiszzi?;ggz
Ujete w zysku lub stracie:

Biezgcy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 15392 2474
Odroczony podatek dochodowy

Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych -236 1673
Obcigzenie podatkowe ujete w zysku netto 15156 4147
Ujete w innych catkowitych dochodach:

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/straty z tytutu aktywdw finansowych B B
dostepnych do sprzedazy

Obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 15156 4147

WASKO

41



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)
13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej

stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku przedstawia sie nastepujaco:

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej Z?Z:Sggizc;g; g g?kgfssz;’céggx

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 69 842 10 935
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 69 842 10 935

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, wynoszgcej

19% (2024: 19%) 13270 2078
Straty w jednostkach bez prawa do odliczenia -83 1027
Rezerwy na zobowigzania NKUP 550 -
Koszty reprezentacii 267 271
PFRON 261 243
Kary i odszkodowania 65 16
Spisane aktywa 226 -
Ustugi obce 157 205
Pozostate roznice niestanowigce podstawy opodatkowania 158 256
QOdpis dotyczacy wartosci firmy 285 95
Ulga na prace badawczo-rozwojowe - -44
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 39% (2024: 114%) 15156 4147
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskdw i strat 15156 4147
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -
RAZEM 15156 4147
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Rachunek zyskéw i strat
Bilans

Podatek odroczony za rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2025 2024 2025 2024

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roznica pomiedzy wartoscig podatkowq i bilansowq srodkdw trwatych 5221 4038 -1183 1843
Leasing finansowy 10 - -10 -
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 4 636 1519 3117 931
Prace rozwojowe 451 648 197 -263
Wycena pozyczek 56 34 -22 -31
Leasing finansowy — leasingodawca 899 1523 624 -1523
Pozostate 151 114 -37 176
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 11424 7876 -3 548 1133
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Niewykorzystane urlopy 1152 963 189 13
Premie 1452 1097 355 151
Niezafakturowane koszty okresu 565 366 199 291
Odpis aktualizujgcy naleznosci 2 105 2 498 -393 272
Odpis aktualizujgcy aktywa finansowe - - - -93
Rezerwa na gwarancje 702 1010 -308 -42
Pozostate rezerwy 1589 1096 493 -812
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 6723 3215 3508 -3 944
QOdpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdw niefinansowych 994 595 399 151
Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych - - - -
Odprawy emerytalne 199 209 -10 59
Ubezpieczenia spoteczne obcigzajgce pracodawce 3 3 -10
Straty podatkowe 1 565 2 455 -890 2374
Odroczone przychody 1216 979 237 -1138
Ulga na prace badawczo rozwojowe - - - -
Leasing finansowy - 154 -154 86
Inne 193 37 156 -164
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 18 458 14 674 3784 -2 806
Obcigzienie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 236 -1673
- Ujete bezposrednio w innych catkowitych dochodach
- Ujete w rachunku zyskéw i strat 236 -1673
Aktywa z tytutu podatku odroczonego: 7034 6798
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana 7 034 6798

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ zaniechana (nota 14) - -

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ kontynuowana - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ zaniechana (nota
14)

Na dzien 31 grudnia 2025 roku jak i na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa rozpoznata podatek odroczony od
wszystkich réznic przejsciowych w odniesieniu do ktérych prawdopodobne jest osiggniecie w przysztosci dochodu

do opodatkowania pozwalajgcego na ich wykorzystanie, z wyjgtkiem strat podatkowych, dla ktdrych
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prawdopodobiehstwo ich wykorzystania w przysztosci jest niewielkie. tqgczna warto$¢ niewykorzystanych strat
podatkowych, dla ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu podatku odroczonego, wynosita 24,2 min PLN na dzien

31 grudnia 2025 roku. Terminy wygasniecia tych strat uptywajg w latach 2026-2030.

14. Dziatalnos$¢ zaniechana

W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 roku, jak réwniez w roku zakohczonym 31 grudnia 2024 Grupa nie

zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

15.  Majgtek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudnicjgcy powyzej 20 pracownikéw na petne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisdw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych
kosztéw socjalnych. Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzieh 31
grudnia 2025 roku wynosi 870 tysiecy PLN (na dzieh 31 grudnia 2024 roku: 663 tysiecy PLN).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Pozyczki udzielone pracownikom 614 546

Srodki pieniezne 4767 3635

Zobowigzania z tytutu Funduszu 4511 3518

Saldo po skompensowaniu - aktywa (zobowigzania) 870 663

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 2 403 2213
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16. Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez Sredniq wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony réwny jest zyskowi podstawowemu, gdyz nie istniejq instrumenty rozwadniajgce.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok Rok
. zakonczony zakonczony
il LG 31 grudnia 31 grudnia
2025 2024
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 54 686 6788
Zysk /(strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto 54 686 6788
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte - -
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
" . N 54 048 6709
rozwodnionego zysku na jednq akcje
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 91 187 500

podstawowego zysku na jedng akcje 91187 500
Wplyw rozwodnienia:

Opcije na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane B -
Zysk na akcje 0,59 0,07

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzqgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity

zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda za rok 2024 zostata wyptacona dnia 11lipca 2025 roku w wysokosci 2 736 tys. zt, warto$¢ dywidendy na
jedna akcje wyniosta 0,03 PLN.

Dywidenda za rok 2023 zostata wyptacona dnia 9 lipca 2024 roku w wysokosci 2 736 tys. zt, wartos¢ dywidendy na
jedna akcje wyniosta 0,03 PLN.

Dane dotyczgce wyptaconych dywidend prezentuje ponizsza tabela:

. Rok zakonczony Rok zakonczony
el 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Dywidendy ujete jako wyptaty na rzecz wtascicieli 2736 2736
Dywidendy ujete joko wyptaty na rzecz wtascicieli ma jedng akcje 0,03 0,03

Zarzgd jednostki dominujgcej zamierza zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu utrzymanie dotychczasowej

polityki dywidendowe;.
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18. Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025

. . Inne $rodki
Grunty  Budynki ~ Maszynyi sl sodki  twale w Ogélem
urzgdzenia transportu el Gk

Wartos$é brutto na dzien

1 stycznia 2025 roku 21767 121768 39 406 20114 9100 392 212 547
Zwiekszenia stanu - - - 3415 - 14 620 18 035
Transfer - 519 5576 569 1083 -7 747 -
Sprzedaz/likwidacja - 34 5975 2 634 43 - 8 686
Warto$é brutto na dzien 31

grudnia 2025 roku 21767 122 253 39 007 21 444 10 140 7 265 221 896
Amortyzacja i odpisy

aktualizujgce na dzien 434 50 621 34 042 10 943 6 265 19 102 424
1 stycznia 2025 roku

Amortyzacija za rok obrotowy 94 4018 3031 2216 1132 - 10 491
Sprzedaz/likwidacja - 32 5914 2382 39 - 8 367
Odpis aktualizujgcy - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy

aktualizujgce na dzien 31 528 54 607 31159 10777 7 358 119 104 548
grudnia 2025 roku

Wartos$é netto na dzien

1 stycznia 2025 21333 71147 5364 2171 2835 273 110123
Wartos$¢ netto na dzien 31

grudnia 2025 21 239 67 646 7 848 10 687 2782 7146 117 348
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024

. P Inne $rodki
. Maszyny i Srodki , " 2
iy U7 urzqdzenia transportu frrx::g g::;svr; ceEEm

Wartos¢ brutto na dzien

1 stycznia 2024 roku 21767 121 523 43 395 17 264 9 049 273 213271
Zwiekszenia stanu - 118 - 5906 - 4018 10 042
Transfer - 156 2 689 22 1032 -3 899 -
Sprzedaz/likwidacja - 29 6678 3078 981 - 10766
Warto$é brutto na dzien 31

grudnia 2024 roku 21767 121768 39 406 20114 9100 392 212 547
Amortyzacja i odpisy

aktualizujgce na dzien 340 46 414 36915 10 842 6218 119 100 848
1 stycznia 2024 roku

Amortyzacja za rok obrotowy 94 4230 3 690 2715 994 - 11723
Sprzedaz/likwidacja - 23 6 563 2614 947 - 10 147
Odpis aktualizujgcy - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy

aktualizujgce na dzien 31 434 50 621 34 042 10 943 6 265 19 102 424
grudnia 2024 roku

Warto$é netto na dzien

1 stycznia 2024 21 427 75109 6 480 6422 2831 154 112 423
Wartosc neffo na dzien 31 21333 71147 5364 9171 2835 273 110123

grudnia 2024
* dotyczy prezentacji w Nieruchomosciach Inwestycyjnych czesci wartosci nieruchomosci, ktére czesciowo sq wynajmowane

W roku 2026 Grupa planuje ponies¢ wydatki inwestycyjne na poziomie 15 milionéw zt.

Pozycja bilansu Rzeczowe Aktywa Trwate w wartosciach dotyczgcych gruntdw, budynkdw, maszyn i urzadzen oraz
srodkow transportu zawiera rowniez aktywa uzytkowane na mocy leasingu finansowego. Warto$¢ bilansowa
srodkdw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2025 roku na mocy umow leasingu finansowego oraz umédw
dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 33 289 tysigce PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 35 100 tysiecy PLN).
Szczegdtowe dane dotyczgce tychze aktywodw zostaty zaprezentowane w nocie 19.1.
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W okresie zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 roku Grupa nie poniosta kosztow finansowych, ktére zostatyby
skapitalizowane w wartosci srodkédw trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2025 nieruchomosci o wartosci 3 753 tysiecy PLN byty obcigzone hipotekg stanowigca
zabezpieczenie linii kredytowej (na dzien 31 grudnia 2024: 3 808 tysiecy PLN).

19. Leasing

19.1. Grupa jako leasingobiorca

Ponizsze tabele prezentujq warto$¢ bilansowq aktywdw uzytkowany na podstawie umoéw leasingu finansowego
(aktywow z tytutu prawa do uzytkowania), koszty amortyzacii tychze aktywow, a takze zwiekszenia i zmniejszenia w
okresie.

Rok zakohczony dnia 31 grudnia 2025

q Maszyny i 0 2
Grunty Budynki urzqdzenia $rodki fransportu Ogoétem

Wartosé brutto na dzien 1 stycznia

2025 roku 7217 45 066 1146 7 881 61310
Zwigkszenia stanu - - - 2 491 2491
Zmniejszenia - - 1146 2052 3198
Wartosé brutto na dzien 31 grudnia

2025 roku 7217 45 066 - 8320 60 603
’:;“SZZEOCJO 1 odpisy akfualizujqce 596 22 420 1146 2048 26 210
Amortyzacija za rok obrotowy 58 2 402 - 942 3402
Zmniejszenia - - 1146 1152 2298
Amortyzacja i odpisy aktualizujace R

na dzien 31 grudnia 2025 roku 654 24 822 1838 27314
;\g;r;osc netto na dzien 1 stycznia 6621 22 646 } 5833 35 100
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 6563 20 244 R 6482 33289
2025
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024

Grunty Budynki :Arz:s;;,:rzli; $rodki transportu Ogétem

ngosc brutto na dzien 1 stycznia 2024 7217 44 947 1146 3712 57022
Zwigkszenia stanu - 119 - 4945 5064
Zmniejszenia - - - 776 776
:Igz:’iosc brutto na dzien 31 grudnia 2024 7217 45066 1146 7 881 61310
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na

dzien 497 19 801 1146 1379 22823
Amortyzacija za rok obrotowy 99 2619 - 943 3661
Zmniejszenia - - - 274 274
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na

dzief 31 grudnia 2024 roku 596 22 420 1146 2048 26 210
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 6720 25 146 - 2333 34199
Warto$é netto na dzien 31 grudnia 2024 6621 22 646 - 5833 35100

Grupa jest strong umow wynajmu i dzierzawy, ktérych koszty w 2025 roku ksztattowaty sie na poziomie 2 703 tysiecy
ztotych (w 2024 roku 3 204 tysiecy ztotych). Wartos¢ kosztéw najmu i dzierzawy, ktérych Grupa nie klasyfikuje jako
aktywow z tytutu uzytkowania zgodnie z MSSF 16 ze wzgledu na krétkoterminowy charakter umow w 2025 roku
wyniosta 2 309 tysiecy ztotych, natomiast wartos¢ tychze kosztéw, ktoérych Grupa nie klasyfikuje jako aktywow z
tytutu uzytkowania zgodnie z MSSF 16 ze wzgledu na niskg warto$¢ najmowanych aktywdw wyniosta 394 tysigce

ztotych.

WASKO

47



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

W roku 2025 Grupa nie ponosita zmiennych optat leasingowych dotyczgcych aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania,  ktére nie  bytyby uwzglednione w  wycenie zobowigzania <z tytutu  leasingu.
19.2. Grupa jako leasingodawca

Grupa w 2024 zawarta umowe wynajmu przestrzeni dyskowych na nosnikach dostarczonych do siedziby
zamawiajgcego. Zgodnie z MSSF 16, Grupa klasyfikuje tg umowe jako leasing finansowy. W rezultacie w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 zostaty ujete przychody ze sprzedazy oraz koszt wtasny dotyczqcy tejze
transakciji. Saldo naleznosci leasingowych na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 4,7 min zt. (na dzieh 31 grudnia 2024

roku: 8 min zt). Ponizsza tabela prezentuje nalezne optaty leasingowe.

Ponizsza tabela prezentuje nalezne optaty leasingowe.

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Optaty leasingowe Optaty Wartosé Optaty Wartosé
minimalne  biezgca optat minimalne biezqca optat

W okresie 1 roku 3778 3503 3858 3286
W okresie od 1 do 5 lat 1248 1225 5026 4729
Powyzej 5 lat - - - -
Razem minimalne optaty leasingowe 5026 4728 8 884 8015
Minus koszty finansowe -298 - -869 -
Warto$é biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 4728 4728 8015 8015
IvngsriTr?géggvbviyecik?CG dtugoterminowych minimalnych optat 1225 1225 4729 4729
Warto$¢ biezgca krétkoterminowych minimalnych optat 3503 3503 3986 3986

leasingowych

Grupa osigga réwniez standardowe umowy najmu i dzierzawy powierzchni biurowych. Umowy takie zawierane sg
na czas nieokreslony i przewidujg kilkumiesieczny okres ich wypowiedzenia, natomiast umowy najmu urzgdzen
technicznych zawierane sq na czas okreslony dtugosci 36-48 miesiecy. Umowy takie nie zawierajg zmiennych
elementdw optat leasingowych. Przychody Grupy z tytutu umdw najmu i dzierzawy wyniosty w 2025 roku 4 325
tysiecy ztotych (rok poprzedni 4 756 tysiecy ztotych). Budynki w czesci oddanej w leasing operacyjny sq
wykazywane jako nieruchomosci inwestycyjne. Wartos¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych oddanych w leasing
operacyjny na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 4,9 min zt, a wartos¢ maszyn i urzqdzen technicznych 125 tys. zt.
Budynki i budowle uzytkowane zardwno na potrzeby wtasne jak i przeznaczone na wynajem zostaty rozdzielone iich
wartos¢ jest prezentowana odpowiednio w rzeczowych aktywach frwatych — w czesci przeznaczonej na potrzeby

wtasne Grupy oraz w Nieruchomosciach Inwestycyjnych — w czeici przeznaczonej na wynajem.

Podstawowq strategiq zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do sktadnikéw oddanych w leasing jest weryfikacja
wiarygodnosci kontrahentéw z ktérymi zawierane sg umowy leasingu — umowy zawierane sqg tylko z partnerami

zapewniajgcymi najwyzszy poziom wiarygodnosci.
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Ponizsza tabela przedstawia wartosci niezdyskontowanych optat leasingowych, ktére bedg bezwarunkowo
otrzymywane przez Grupe w podziale na lata. W tabeli nie zostaty ujete optaty dotyczgce leasingu powierzchni

biurowych, ktérych umowy zawierane sq na czas nieokreslony z miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Wartosé niezdyskontowanych optat z tytulu leasingu operacyjnego 31 grudnia 2025

W okresie do 1 roku 3114
W okresie od 1 do 5 lat 807
Powyzej 5 lat 354
RAZEM 4275

Uwzgledniajgc charakter przedmiotu leasingu, Grupa nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego naleznosci leasingowy.
Zawarte przez Grupe umowy zostaty sklasyfikowane jako leasing operacyjny, poniewaz zasadnicze ryzyka i korzysci
zwigzane z wtasnosciq przedmiotu leasingu pozostajg po stronie Grupy.

19.3. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i umdw dzierzawy z opcjq zakupu

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa korzysta ze srodkdw transportu, budynku, sprzetu komputerowego oraz praw
wieczystego uzytkowania gruntdw na podstawie umdw leasingu ujetych zgodnie z wymogami MSSF 16. W zwigzku z
tym Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane w ramach rzeczowych aktywow
frwatych oraz odpowiadajgce im zobowigzania leasingowe.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2024 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych

umodw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Oplaty leasingowe Oplc:t::/1 gru?ﬂ;‘;?tggg 5bieiqcc| Oplcﬂ‘;’/l gwdv';i:riigczf“bieich
minimalne optat minimalne optat
W okresie 1 roku 5648 4394 5106 3770
W okresie od 1 do 5 lat 16013 12196 19 271 14 289
Powyzej 5 lat 26 320 16 637 26 876 16 652
Razem minimalne optaty leasingowe 47 981 33227 51253 34711
Minus koszty finansowe -14 754 - -16 543 -
Warto$é biezgca minimalnych optat leasingowych, w tym: 33227 33227 34710 34711

Warto$¢ biezgca dtugoterminowych minimalnych optat
leasingowych
Warto$¢ biezgca krétkoterminowych minimalnych optat
leasingowych

28 833 28 833 30 940 30 941

4394 4394 3770 3770

W roku zakohnczonym 31 grudnia 2025 roku koszty finansowe z tytutu odsetek ujete jako koszt danego okresu
obrotowego wyniosty 1,4 min PLN (w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2024 roku: 1,4 min PLN).

Na dzien 31 grudnia 2025 Grupa nie posiadata zaptaconych przedptat z tytutu leasingu.

Pozostate informacje dotyczgce miedzy innymi efektywnej stopy procentowej zostaty zaprezentowane w nocie nr
34 (kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe).
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20. Nieruchomosci inwestycyjne

W roku zakonczonym 31 grudnia 2025 Grupa nabyta lokal mieszkalny w Warszawie oraz budynek magazynowy
potozony w Gliwicach. Nieruchomo$¢ w Warszawie bedzie utrzymywana celem wzrostu warto$ci, zostata w catosci
zaklasyfikowana jako nieruchomo$¢ inwestycyjna, natomiast nieruchomo$¢ magazynowa bedzie czesciowo
przeznaczona na wtasne potrzeby Grupy, a cze$ciowo na wynajem powierzchni magazynowej. Warto$¢ czesci
przeznaczonej na wynajem zostata zaprezentowana jako nieruchomosci inwestycyjne. W roku zakonczonym
31 grudnia 2024 roku Grupa nie dokonywata istotnych transakcji dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych.
Nieruchomosci sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na oczekiwany dtugoterminowy wzrost wartosci oraz

przychody z tytutu wynajmu.

Rok zakohczony 31 grudnia 2025 roku
Warto$é brutto na dzien 1 stycznia 2025 roku 17 707

Zwiekszenia stanu - nabycie 4741

Zmniejszenia -

Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2025 roku 22 448
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieh 1 stycznia 2025 roku 3 405
Odpisy aktualizujgce -
Amortyzacja 246
Imniejszenia -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieh 31 grudnia 2025 roku 3651
Warto$é netto na dzien 1 stycznia 2025 14 302
Warto$é netto na dzien 31 grudnia 2025 18 797

Rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 roku 17 707

Zwigkszenia stanu — nabycie -

Transfery -

Korekta bilansu ofwarcia -

Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2024 roku 17 707
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieh 1 stycznia 2024 roku 3002
Odpisy aktualizujgce -250
Amortyzacja 653
Zmniejszenia -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieh 31 grudnia 2024 roku 3405
Warto$é netto na dzien 1 stycznia 2024 14 705
Wartos$é netto na dzieh 31 grudnia 2024 14 302
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W tabeli ponizej zaprezentowano wartoéci godziwe poszczegdlnych nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31
grudnia 2025 roku. Warto$¢ godziwa zadnej nieruchomosci inwestycyjnej nie jest nizsza niz jej wartos¢ bilansowa:

Nieruchomosé inwestycyjna Warto$é godziwa

Nieruchomos¢ gruntowa Piekary Slgskie 6253
Nieruchomo$¢ gruntowa Boniowice 2948
Nieruchomos¢ gruntowa Gliwice zabudowana wiezg antenowq 496
Nieruchomos$¢ gruntowa Krakéw 2171
Lokal niemieszkalny Gdarnsk 3362
Budynek biurowy Katowice — w czeéci wynajmowanej 940
Budynek biurowy Warszawa — w czesci wynajmowanej 921
Budynek magazynowy Warszawa — w czeéci wynajmowanej 3827
Lokal mieszkalny Warszawa 2862
Budynek magazynowy Gliwice — w czesci przeznaczonej na wynajem 1862

Wartosci godziwe nieruchomoéci gruntowej w Piekarach Slgskich, nieruchomoéci gruntowej w Boniowicach oraz
lokalu niemieszkalnego w Gdansku, lokalu mieszkalnego w Warszawie oraz budynku magazynowego w Gliwicach
zostaty wyznaczone na podstawie wyceny przygotowanej przez licencjonowanego rzeczoznawce majgtkowego,

warto$¢ godziwa pozostatych nieruchomosci zostata oszacowana wewnetrznie przez Grupe.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2025 roku uzyskane przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 2
447 tys. ztotych. Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych w roku zakohczonym 31

grudnia 2025 roku wyniosty 1 815 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2025 nieruchomosci o wartosci 4 920 tysiecy PLN byty obcigzone hipotekg stanowigca
zabezpieczenie linii kredytowej (na dzien 31 grudnia 2024: 4 920 PLN).

21. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Koszty prac q 2
rozwojowych Inne Prace rozwojowe w toku Ogotem

Warto$é brutto na dzien 1 stycznia 2025 roku 79 460 40 688 8015 128 163
Zwiekszenia stanu - 1559 7 565 9124
Sprzedaz/likwidacja 1918 2790 2 805 7513
Transfer 4733 - -4733 -
Wartos$¢ brutto na dzief 31 grudnia 2025 roku 82275 39 457 8042 129 774
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1

stycznia 2025 roku 69170 39 148 4458 112776
Amortyzacija za rok obrotowy 4147 500 - 4 647
Sprzedaz/likwidacja 1470 2790 976 5236
Odpis aktualizujgcy 585 - - 585
Transfer - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieh 31

grudnia 2025 roku 72 432 36 858 3482 112772
Warto$é netto na dzien 1 stycznia 2025 10 290 1540 3557 15 387
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2025 9 843 2599 4560 17 002
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

Koszty prac Inne Prace rozwojowe w toku Ogotem
rozwojowych
Wartosé brutto na dzien 1 stycznia 2024 roku 76024 40242 6762 123 028
Zwiekszenia stanu - 1245 4 689 5934
Sprzedaz/likwidacja - 799 - 799
Transfer 3436 - -3 436 -
Warto$é brutto na dzien 31 grudnia 2024 roku 79460 40688 8015 128 163
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1
stycznia 2024 roku 65 085 39185 3483 107 753
Amortyzacja za rok obrotowy 4085 762 - 4847
Sprzedaz/likwidacja - 799 - 799
Odpis aktualizujgcy - - 975 975
Transfer - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 69170 39 148 4458 12776
grudnia 2024 roku
Warto$é netto na dzien 1 stycznia 2024 10 939 1057 3279 15275
Warto$é netto na dzien 31 grudnia 2024 10 290 1540 3557 15 387

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 roku koszty prac rozwojowych sq aktywowane wedtug cen nabycia.
Sktadnik ten jest badany pod kgtem utraty wartosci w przypadku powstania przestanek wskazujgcych na takqg
utrate. Natomiast koszty prac rozwojowych niezakonczonych sqg testowane corocznie bez wzgledu na to, czy
nastepujq przestanki utraty wartosci czy tez nie (nota 5.2). W roku zakonhczonym dnia 31 grudnia 2025 Grupa spisata
prace rozwojowq w toku, na ktérg w ubiegtym roku byt utworzony czesciowy odpis aktualizujgcy, co obcigzyto
pozostate koszty operacyjne Grupy kwotqg 1,8 min zt (w analogicznym okresie utworzono odpisy aktualizujgce prace
o wartoéci 975 tys. zt).

Prace rozwojowe sg w gtownej mierze sfinansowane z dotacji budzetowych przekazanych przez Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju oraz Slgskie Centrum Przedsiebiorczoéci w ramach Regionalnego programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego. Wartoé¢ otrzymanych dotacji prezentowana jest w pozycji rozliczen

miedzyokresowych (nota 38).

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2025 roku aktywa wytworzone we witasnym zakresie obejmujg koszty prac

rozwojowych i sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszgcy 5 lat.

W roku 2025 amortyzacja wartosci niematerialnych w kwocie 1,4 min ztotych dotyczgaca projektéw

dofinansowanych zostata ujeta w kosztach pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Grupa w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 prowadzita rowniez prace rozwojowe, ktdre nie spetniaty
wymogoéw ujecia jako sktadnik wartosci niematerialnych i tym samym obcigzyty koszty okresu. Wartos¢ takich

wyniosta w 2025 roku 15,7 min zt.
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22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodqg
Praw wtasnosci

Zardwno na dzien 31 grudnia 2025 jak i na dzien 31 grudnia 2024 Grupa WASKO S.A. nie posiadata udziatow w
jednostkach stowarzyszonych.

23. Wartos¢ firmy

Bilansowa wartos¢ firmy w tym: 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Wartos¢ firmy nabyta na dzier potqczenia:

WASKO S.A.zHOGA.PL S.A. 5635 5635
Odpis z tytutu utraty wartosci -5 635 -4 135
WASKO S.A. z HOSTINGCENTER Sp. z 0.0. 1050 1050
Odpis z tytutu utraty wartosci -1 050 -1 050

Wartos¢ firmy z konsolidacji

COIG S.A. 8 481 8 481
Gabos Software Sp. z 0.0. 2706 2706
QOdpis aktualizujgcy wartos¢ firmy Gabos Software -2 706 -2 706
ISA Sp. z0.0. 1535 1535
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy ISA Sp. z 0.0. -1 535 -1 535
LogicSynergy Sp. z 0.0. 3320 3320
Fonon Sp. z o.0. 5 5
Centrum Medyczne Gabos Sp. z 0.0. 1176 1176
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy Centrum Medyczne Gabos Sp. z 0.0. -1176 -1176
RAZEM 11 806 13 306

Ponizsza tabela prezentuje zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025

Rok zakonczony  Rok zakonczony

Imiany odpisu aktualizujgcego wartosé firmy 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Odpis aktualizujgcy na dzieh 1 stycznia 10 602 10 102
Zwiekszenie 1 500 500
Wykorzystanie - -

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) - -

Odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia 12 102 10 602

W roku zakonhczonym dnia 31 grudnia 2018 powstata warto$¢ firmy z nabycia spdtki zaleznej Medyczne Centrum
Urologii Sp. z 0.0. (obecnie Centrum Medyczne Gabos Sp. z 0.0.) Wartos¢ firmy powstata z nabycia spdtki zaleznej
Centrum Medyczne Gabos ze wzgledu na utrate wartosci zostata w latach wczesniejszych objeta petnym odpisem
aktualizujgcym.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 nie stwierdzono istnienia przestanek, ktére wskazywatyby, iz ujeta w aktywach

warto$¢ firmy powstata z przejecia LogicSynergy Sp. z 0.0. utracita ekonomiczng wartosé¢. Przeprowadzony na dzieh
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31 grudnia 2025 roku test na utrate wartosci firmy oparto na wartosci zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych z dziatalnosci przejetej] na skutek potgczenia. W celu wiarygodnego okredlenia wartosci
zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych przyjeto piecioletni horyzont czasowy, przy stopie
dyskontowe] 6,99%. Przyszte przeptywy oparto na prognozach dotyczgcych roku 2026, uwzglednigjgc
dotychczasowe doswiadczenie rynkowe oraz niepewnos¢ dotyczgcqg prognoz. Przyjeta stopa dyskontowa, ustalona
jako $redniowazony koszt kapitatu, zostata oparta na stopie wolnej od ryzyka bazujgcej na obligacjach Skarbu
Panstwa, przy czym uwzgledniono premie za ryzyko rynkowe oraz premie za ryzyko dotyczgce wielkosci spotki
LogicSynergy. Wzrost przyjetej do przeprowadzonego testu stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy wptywa na
spadek wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy o kwote 2,7min zt, nie powodujqgc ryzyka utraty wartosci w wysokosci.
Zmniejszenie o 1 punkt procentowy stopy dyskontowej wptywa na wzrost odzyskiwalnej wartosci firmy kwote 3,7 min
zt.

Wartos¢ firmy powstata z nabycia spotki zaleznej Gabos Software Sp. z 0.0. ze wzgledu na utfrate wartosci zostata w

latach wczesniejszych objeta petnym odpisem aktualizujgcym.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 nie stwierdzono istnienia przestanek, ktére wskazywatyby, iz ujeta w aktywach
wartos¢ firmy powstata z przejecia z COIG S.A. utracita ekonomiczng warto$¢. Przeprowadzony na dzien 31 grudnia
2025 roku test na utrate wartosci firmy oparto na wartodci zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci przejetej na skutek przejecia. W celu wiarygodnego okreslenia wartosci zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienieznych przyjeto piecioletni horyzont czasowy, przy stopie dyskontowej 8,57%. Przyszte przeptywy
oparto na prognozach dotyczgcych roku 2026, uwzglednicjgc dotychczasowe doswiadczenie rynkowe oraz
niepewnos¢ dotyczgcq prognoz. Przyjeta stopa dyskontowa, ustalona jako Sredniowazony koszt kapitatu, zostata
oparta na stopie wolnej od ryzyka bazujgcej na obligacja Skarbu Panstwa, przy czym uwzgledniono premie za
ryzyko rynkowe oraz premie za ryzyko dotyczgce wielkosci spodtki COIG. Wzrost przyjetej do przeprowadzonego testu
stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy wptywa na spadek wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy o kwote 13,8 min.
zt, nie powodujqc ryzyka utraty wartosci. Zmniejszenie o 1 punkt procentowy stopy dyskontowej wptywa na wzrost
odzyskiwalnej wartosci firmy o kwote 10,7 min. zt.

Oprécz wartosci firmy z konsolidacii, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata wykazana wartos¢ firmy
powstata w wyniku potgczenia spotek HOGA.PL S.A. z WASKO S.A. w dniu 4 grudnia 2006 (wartos¢ firmy w kwocie
5.635 tys. zt) oraz w wyniku potgczenia WASKO S.A. ze spdtka Hostingcenter Sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2009 roku
(wartos¢ firmy w kwocie 1 050 tys. zt).

Dziatalno$¢ HOGA.PL (osrodek 1) oraz dziatalnos¢ HOSTINGCENTER (osrodek 2) stanowig osobne osrodki generujgce
przeptywy pieniezne i do tych oérodkéw w catoici zostata alokowana wartosé firmy. OSP Hosting zajmuje sie
Swiadczeniem ustug kolokacyjnych oraz udostepniania przestrzeni serwerowej, natomiast HOGA $wiadczy ustugi
portalu oraz sprzedaz systemu INTRADOK, ustug tych nie da sie bezposrednio przypisa¢ do zadnego z segmentdw,

gdyz ustugi te sg swiadczone w ramach wiekszosci segmentdw operacyjnych.

Na dziehn bilansowy 31 grudnia 2025 r. stwierdzono utrate wartosci firmy powstatej z potgczenia WASKO S.A. z

HOGA.PLS.A. (o$rodek 1) w zwigzku z czym wartos¢ firmy zostata objeta catkowitym odpisem aktualizujgcym.

Wartosci firmy (oSrodek 2) powstata z potgczenia WASKO S.A. z Hostingcenter Sp. z o.0. utracita w poprzednich
okresach swojg ekonomiczng wartos¢ co zostato ujete w wyniku w poprzednich. latach.
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24. Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Aktywa wyceniane w wartoéci godziwej przez catkowite dochody 93 93

Pozostate 97 97

RAZEM 190 190
24.1. Pozyczki

Pozyczki dtugoterminowe klasyfikowane sq przez Grupe zgodnie z MSSF 9 do kategorii aktywdw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2025 jak i na dzien 31 grudnia 2024 Grupa nie posiadata udzielonych pozyczek,
ktorych termin zwrotu przekraczatby 12 miesiecy od dnia bilansowego.

24.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Wartos¢ aktywodw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody na dzien 31 grudnia 2025 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku prezentuje ponizsza tabela.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Akcje/udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie 1025 1025
Odpis aktualizujgcy akcje/udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie -932 -932
RAZEM 93 93

W roku 2025 jak réwniez w roku 2024 Grupa w nie dokonata naby¢ akcji ani udziatéw w spdtkach notowanych na
regulowanych rynkach.

25. Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz ma dzien 31 grudnia 2024 stanowig naleznosci z
tytutu leasingu finansowego (grupa jako leasingodawca) oraz zaptacone kaucje i gwarancje dobrego wykonania

o ferminie zwrotu powyzej jednego roku, a takze dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, dotyczgce ustug
przeznaczonych do odsprzedazy w terminie powyzej jednego roku.

Ponizsza tabelka prezentuje podziat naleznosci dtugoterminowych.

Naleznosci diugoterminowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Naleznosci leasingowe 1225 4729

Kaucje, gwarancje dobrego wykonania i inne podobne 5723 7 160

Rozliczenia miedzyokresowe 2051 1 540

Razem 8999 13 429
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26.  Swiadczenia pracownicze

26.1. Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe

Grupa wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej w roku zakohczonym dnia 31 grudnia
2024 przez licencjonowanego aktuariusza ujeta rezerwe na wartos¢ biezgcq zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w
ponizszej fabeli:

Imiany w wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne i jubileuszowe g%kgzrz';‘;?: ;%gg R;;kgzrzlé?‘?: ;%;X

Na dzien 1 stycznia 1135 870
Utworzenie rezerwy 62 323
Koszty wyptaconych $wiadczen - 26
Rozwigzanie rezerwy 76 32
Na dzien 31 grudnia 1121 1135

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sq nastepujgce:

Zatozenia aktuarialne 31 grudnia 2025* 31 grudnia 2024

Stopa dyskontowa (%) 5,5 5,5
Wskaznik rotaciji pracownikéw (%) 9.9 9,9
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5%* 2,5%*

* dane przyjete przez Grupe w szacunkowej aktualizacji wysokosci rezerwy

** W roku 2025 przyjeto stope wzrostu na poziomie 5,6%, w roku 2026 2,7%, oraz w latach 2027 i kolejnych 2,5%

27. Lapasy

ZLapasy 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Towary (wedtug cen nabycia) 8086 8888
Materiaty 1772 2327

Wyroby gotowe - -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ towardw -2 581 -2 593
Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatéw -165 -366

Odpis aktualizujgcy warto$¢ wyrobdw gotowych - -

RAZEM 7112 8256
W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 roku Grupa czesciowo rozwigzata odpis aktualizujgcy wartos¢ towardw
zalegajgcych na magazynie, w zwiqzku z czym w pozostatych przychodach operacyjnych ujeto przychéd o
wartosci 90 tys. zt.
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Na dzien 31 grudnia 2025 roku warto$¢ zapasdw w wysokosci 3 min ztotych stanowita zabezpieczenie w postaci
zastawu rejestrowego na rzecz banku tytutem zabezpieczenia kredytu w rachunku biezgcym (na dzieh 31 grudnia
2024 roku 3 min ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku zapasy zostaty wycenione wedtug nizszej z dwdch
wartosci - koszty wytworzenia/ceny sprzedazy netto. Warto$¢ zapaséw od ktérych dokonano odpisu
aktualizujgcego na dzien 31 grudnia 2025 roku to 8 200 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 5 518 tysiecy
ztotych).

28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 126 685 112274
Naleznosci od jednostek powigzanych 824 1249
Kaucje, wadia, gwarancje wykonania i inne podobne 4321 5847
Naleznosci leasingowe 3503 3286
Zaliczki na dostawy 203 5744
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 345 6122
Naleznosci budzetowe 190 845
Aktywa Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 870 664
Inne 86 188
Naleznosci ogétem (netto) 143 027 136 219
Odpis aktualizujgcy naleznosci 15994 20 280
Naleznosci brutto 159 021 156 499

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 42.4.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sq oprocentowane i majg terminy ptatnosci od 14 do 120 dni.

Sptata naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotdw niepowigzanych o wartosci 348 tys. zt jest oczekiwana
powyzej 12 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

Grupa posiada odpowiedniq polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2025 roku naleznosci z ftytutu dostaw i ustug w kwocie 15 994 tysiecy PLN
(2024: 20 280 tysiecy PLN) zostaty uznane za nieSciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.
Na dzieh 31 grudnia 2024 roku Grupa nie posiada nie zabezpieczonych naleznosci przeterminowanych powyzej 1

roku ktore bytyby uznane za sciggalne i nie zostaty objete odpisem.

Kwestia ryzyka kredytowego zostata szerzej omodwiona w nocie 44.3.
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Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci

Rok zakonczony 31

Rok zakonczony 31

grudnia 2025 grudnia 2024

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 20 280 18 517
Iwigkszenie 1205 4772
Wykorzystanie 2 445 1059
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 3046 1950
Odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia 15 994 20 280
Struktura wiekowa naleznosci 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Rozliczenia miedzyokresowe 6 345 6122
Naleznosci nieprzeterminowane 130 106 119 195
Przeterminowane 1-30 dni 4288 3392
Przeterminowane 31-90 dni 772 1426
Przeterminowane 91-180 dni 481 336
Przeterminowane 181-360 dni 790 4384
Przeterminowane powyzej 365 dni 16 239 21 644
Naleznosci ogétem (brutto) 159 021 156 499
Odpis aktualizujgcy naleznosci 15994 20 280
Naleznosci netto 143 027 136 219

Tworzgc model ryzyka strat kredytowych Grupa na podstawie analizy danych historycznych wyznaczyta stawki
procentowe odpiséw aktualizujgcych naleznosci w  zaleznosci od stopnia przeterminowania naleznosci.
Indywidualnie istotne sktadniki naleznosci, co do ktérych pojawity sie przestanki utraty wartosci zostaty poddane
oddzielnej analizie. Ponizsza tabela prezentuje procentowe wartosci odpisu aktualizujgce dla poszczegdinych
okreséw przeterminowania.

Struktura wiekowa naleznosci % wartosé odpisu

Naleznosci nieprzeterminowane 0.29%

Przeterminowane 1-30 dni 0.70%

Przeterminowane 31-90 dni 6,00%

Przeterminowane 91-180 dni 40,00%

Przeterminowane 181-365 dni 60,00%

Przeterminowane powyzej 365 dni 100,00%
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Szczegdtowe dane dotyczgce rozliczeh miedzyokresowych prezentuje tabela ponizej.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Koszty gwarancji dobrego wykonania 262 352
Koszty ubezpieczen 767 632
Roczne licencje oraz ustugi asysty fechnicznej 1 384 1417
Ustugi przewidziane do odsprzedazy 3 569 3246
Pozostate koszty do rozliczenia w czasie 363 475
RAZEM 6 345 6122

29. Aktywa z tytutu umow z klientami

W pozycji aktywa z tytutu umow z klientami spotka prezentuje prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub

ustugi, ktére Spdtka przekazata klientowi. Aktywa z tytutu umodw z klientami wynikajg z przewagi stopnia

zaawansowania realizacji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do wystawionych faktur. W przypadku tych

aktywow Spodtka spetnita swoje zobowigzanie wobec klienta, ale z czynnikdéw innych niz uptyw czasu nie powstato

bezwarunkowe prawo Spdétki do wynagrodzenia. Szczegdtowe informacje na temat aktywoéw z tytutu umoéw z

klientami zostaty ujete w nocie 11.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 zmiany w warto$ci aktywoéw z tytutu umdw z klientami wynikajg

wytqcznie z przeklasyfikowania pozyciji aktywa z tytutu umdw z klientami do naleznosci ze wzgledu na nabycie

bezwarunkowego prawa do zaptaty (wystawienie faktur) oraz realizacji nowych obowigzkéw $wiadczen, bez

wystawienia faktury.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany okresie pozycji aktywa z tytutu umow z klientami:

Aktywa z tytutu uméw z klientami 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Na poczgtek okresu 20830 28 669
QOdpisanie niezrealizowanych swiadczen 1824 570
Wystawienie faktur z tytutu zrealizowanego $wiadczenia 19 006 28 099
Realizacja nowych obowigzkdw bez wystawienia faktury 43 242 20830
Na koniec okresu 43 242 20 830
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30. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Lokaty krétkoterminowe 5005 -
Fundusze inwestycyjne - 44
Pozyczki - 900
RAZEM 5005 944

Lokaty krotkoterminowe prezentowane jako krotkoterminowe aktywa finansowe stanowiq lokaty zawarte na okresy
dtuzsze niz 3, a krétsze niz 12 miesiecy.

30.1. Pozyczki

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci oraz warunkéw dotyczgcych udzielonych pozyczek:

el e Kwota pozyczki Wartosé w bilansie
Jednostkom powigzanym - -
Pozostatym jednostkom 577

Stan na 31 grudnia 2025 577 -
Jednostkom powigzanym 900 900
Pozostatym jednostkom 577 -
Stan na 31 grudnia 2024 1477 900

Pozyczki krotkoterminowe, o terminie sptaty do 12 miesiecy od dnia bilansowego, oprocentowane sq stopg

zmienng WIBOR 3M +marza od 2,4% do 2,5% w ujeciu rocznym. Pozyczki zabezpieczone sq wekslami.

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek prezentuje ponizsza tabela

Zmiany odpisu aktualizujgcego pozyczki R“gfgsﬁgcéggz i R“gfgsﬁgcéggx e

QOdpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 577 577
Zwiekszenie - -
Wykorzystanie odpiséw - -
Rozwigzanie odpisu - -
Odpis aktualizujgcy na dzieh 31 grudnia 577 577

31. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sq oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i
sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto§¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 176 064 tysiecy ztotych (31 grudnia 2024 roku: 136 496 tysiecy
ztotych).
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Saldo Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywodw pienieznych sktadato sie z
nastepujgcych pozycii:

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Srodki pieniezne w banku i w kasie 18 557 28 135
Lokaty krotkoterminowe 157 507 108 361
RAZEM 176 064 136 496

Wartos¢ srodkéw podlegajacych ograniczeniom w dostepie zostata zaprezentowana w tabeli ponizej

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zabezpieczenie udzielonych przez bank gwaranciji 6168 6168
Srodki na rachunku VAT 13 254 10 041
RAZEM 19 422 16 209
32. Aktywa warunkowe

Aktywa warunkowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Gwarancje bankowe 5692 6 666
Gwarancje ubezpieczeniowe 4129 4284

RAZEM 9 821 10 950

Aktywa warunkowe stanowig w gtéwnej mierze gwarancje bankowe oraz gwarancje ubezpieczeniowe udzielone

na rzecz Grupy jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych.

33. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty
33.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny (w tys.) 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Akcje zwykte serii A o warto$ci nominalnej 1 zt. 170 170
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 1 zt. 400 400
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 1 zt. 1430 1430
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 1 zt. 2 000 2000
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 zt. 87187 87187
RAZEM 91187 91187

Kapitat podstawowy w ciggu roku obrotowego 2025 oraz 2024 nie ulegt zmianie.
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Akcje zwykie wyemitowane i w petni optacone llogé Wartosé
(w tys.)

Na dzien 1 stycznia 2025 91187 91187

Zmiany w roku 2025 - -

Na dzien 31 grudnia 2025 91187 91187

Na dzien 1 stycznia 2024 91187 91187

Imiany w roku 2024 - -

Na dzien 31 grudnia 2024 91187 91187
33.1.1. WARTOSC NOMINALNA AKCJI

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcq 1 ztoty i zostaty w petni optacone.

33.1.2. PRAWA AKCJONARIUSZY
Akcje wszystkich serii s akcjami zwyktymi na okaziciela i posiadajg te same uprawnienia co do prawa gtosu,
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

33.1.3.  AKCJONARIUSZE O INACZIACYM UDZIALE

Gléwni akcjonariusze 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Wojciech Wajda - udziat w kapitale 67.5% 67.5%
Wojciech Wajda - udziat w gtosach 67,5% 67,5%
Krystyna Wajda - udziat w kapitale 14,5% 14,5%
Krystyna Wajda - udziat w gtosach 14,5% 14,5%

Zaréwno w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 jak i w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2024 nie byto zmian
udziatéw gtéwnych akcjonariuszy.

33.2. Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy sktada sie z kapitatu z aktualizacji wyceny o wartosci 3,2 min zt oraz z zysku na sprzedazy akcji
wtasnych pomniejszonego o koszt emisji instrumentéw kapitatowych o wartosci 2,9 min zt oraz réznic kursowych z

przeliczenia zagranicznej jednostki zaleznej o wartosci 26 tys. zt

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie warto$¢ pozostatych kapitatdow rezerwowych wzrosta o 4 tys. zt,
co jest efektem réznic kursowych dotyczgcych przeliczenia zagranicznej jednostki zalezne;j.

Szczegdty dotyczgce zmian w pozycji kapitatdw rezerwowych zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w
kapitatach wtasnych.

33.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Niepodzielony wynik finansowy podlega w catosci podziatowi. Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych,
Jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu finansowym Jednostki
dominujgcej, dopodki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego Spdtka. O uzyciu

kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy; jednakze czesci kapitatu
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zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy<¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele. Na dzien 31 grudnia
2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku nie istniaty inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

33.4. Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych

Zmiany w kapitale akcjonariuszy niekontrolujgcych w latach zakohczonych dnia 31 grudnia 2025 i dnia 31 grudnia
2024 kapitaty akcjonariuszy prezentuje powyzsza tabela.

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Na dzien 1 stycznia 3888 4134
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 638 79
Dywidenda wyptacona udziatowcom niekontrolujgcym -182 -325
Na dzien 31 grudnia 4344 3888

34. Kredyty, pozyczki
34.1. Kredyty i pozyczki
Efektywna
Kredyty, pozyczki ::rc:::c;ntowa ::3‘; 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
%o
Dlugoterminowe:
Pozyczki 586 15.11.2029 223 232
RAZEM 223 232
Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe 717 31.12.2026 - 279
Pozyczki 7,09 31.12.2026 1258 1139
RAZEM 1258 1418
Zobowigzania z tytutu kredytdéw bankowych zostaty opisane w nocie numer 37.
34.2. Iobowigzania leasingowe
Efektywna
Zobowigzania leasingowe ﬂ:)iuentowa I:::}'; g(l)zgsrudnicl 31 grudnia 2024
%%
Dtugoterminowe 3.5 31.10.2093* 28 833 30 941
Krotkoterminowe 3.5 31.12.2026 4394 3770
RAZEM 33 227 34711

*podana data odnosi sie do terminu wygasniecia ostatniego zobowigzania dtugoterminowego z tytutu prawa do wieczystego uzytkowania gruntu.
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35. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiqzania dtugoterminowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Kaucje oraz gwarancje dobrego wykonania 5671 7 322
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe z tytutu ofrzymanych dotaciji 2202 2 660
RAZEM 7873 9 982

36. Rezerwy
36.1. Imiany stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwa na

Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogbltem
gwarancyjne  emerytalne

Stan na dzien 1 stycznia 2025 roku 4792 1135 7 634 13 561
Utworzenie rezerw 1294 62 4986 6342
Wykorzystanie 2 355 76 511 2942
Rozwigzanie - - 2 389 2 389
Stan na dzien 31 grudnia 2025 roku 3731 1121 9720 14 572
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2025 1806 99 7745 9 650
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2025 1925 1022 1975 4922
Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku 5466 870 11638 17 974
Utworzenie rezerw 1965 323 3560 5848
Wykorzystanie 2110 26 664 2800
Rozwigzanie 529 32 6900 7 461
Stan na dzieh 31 grudnia 2024 roku 4792 1135 7 634 13 561
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2024 2092 11 6773 8976
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2024 2700 1024 861 4585

36.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy z tytutu napraw gwarancyjnych zostaty oszacowane w oparciu o wskazniki ustalane na podstawie danych
historycznych o poniesionych kosztach. Wskazniki sg wyznaczane jako relacja poniesionych kosztow napraw
gwarancyjnych w okresie do wartosci sprzedazy produktéw, towardw objetych gwarancjq.

Dla umdw, dla ktérych serwis gwarancyjny $wiadczy bezposrednio producent, ustuga serwisu gwarancyjnego jest
wykupiona w cenie sprzedazy, lub zgodnie z innymi zawartymi umowami serwisowymi przyszte naprawy zostang
zwrécone przez producenta — rezerwy nie sg tworzone. Dla dziatalno$ci handlowej, rezerwa jest ustalana jedynie dla
tej czesci przychoddw, dla ktérej obstuga gwarancyjna lezy po stronie Grupy.

36.3. Rezerwa na odprawy emerytalne

Zatozenia dotyczgce kalkulacii rezerwy na odprawy emerytalne zostaty zaprezentowane w nocie 26.1.
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36.4. Innerezerwy

W zwiqzku z cigzgcym na Grupie obowigzkami umownymi (potencjalne roszczenia z tytutu ewentualnych kar oraz
dodatkowe koszty realizacji projektoéw niezakohnczonych) utworzono rezerwy na tqczng kwote 4 986 tys. zt, z czego
gtowng czes¢ stanowiqg rezerwy zwigzane z toczgcymi sie sprawami sgdowymi przeciw Grupie. Jednoczesnie w
zwigzku z wygasnieciem cigzgcych na Grupie zobowigzanh umownych rozwigzano lub wykorzystano rezerwy na
taczng kwote 2 900 tys. PLN.

Zgodnie z politykg rachunkowosci dotyczgcqg zasad tworzenia rezerw (zgodnie z punktem 9.21) na dzieh 31 grudnia
2025 nie wystepowaty przestanki do zawigzania innych rezerw.

37. Kredyty

Na dzien 31 grudnia 2025 Grupa byta strong uméw o kredyt w rachunku biezgcym oraz umowy kredytu
dtugoterminowego.

tgczna wysokos¢ dostepnych srodkdw w ramach zawartych umoéw kredytowych na dzien 31 grudnia 2025 roku
wyniosta 13,5 min zt, przy czym kredyty nie byty wykorzystywane na dzieh 31 grudnia 2025 roku. Wykorzystanie na
dzien 31 grudnia 2024 roku wynosito 0,3 min. zt.

Zestawienie zobowigzan Grupy WASKO S.A. z tytutu zawartych umow kredytowych prezentuje ponizsza tabela:

Wartosé
Dostepny limit Saldo na bilansowa Dostepny limit Saldo na
Kredyty otrzymane 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Kredyt w rachunku biezgcym 13 500 - - 13 500 279
RAZEM krétkoterminowe 13 500 - - 13 500 279
KREDYTY RAZEM 13 500 - - 13 500 279

Kredyty udzielone zostaty w walucie polskiej a oprocentowanie ustalone zostato w oparciu WIBOR jednomiesieczny
powiekszony o marze banku.

Zabezpieczeniem we wszystkich liniach kredytowych sqg: weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
prowadzonego przez bank rachunku oraz zabezpieczenie obrotéw na rachunku bankowym. Dodatkowym
zabezpieczeniem kredytu w rachunku biezgcym jest zastaw rejestrowy na zapasach jednostki dominujgcej oraz

hipoteka na nieruchomosciach jednostki dominujgce;.

WASKO

65



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

38. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Wobec jednostek powigzanych 336 319
Wobec jednostek pozostatych 72 542 55 539
RAZEM 72 878 55 858
Inne zobowigzania 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zobowigzania - gwarancje dobrego wykonania (kaucije) 10 504 92112
Wynagrodzenia 4950 4753
Rozliczenia miedzyokresowe 16518 11796
Zobowigzania budzetowe 30 265 25513
Inne zobowigzania niefinansowe 1138 685
Zaliczki otrzymane na dostawy 4930 37 293
RAZEM 68 305 89 152
Razem zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 141183 145010

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 42.4.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 14 dni do 30 dni.

Pozostate zobowigzania sq nieoprocentowane, ze srednim 14-dniowym terminem ptatnosci.

Pozostate zobowigzania budzetowe:

Zobowigzania budzetowe

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Podatek VAT 19 475 16 523
Ubezpieczenia spotecznie i zdrowotne 8 448 7711
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 2342 1229
Pozostate - 50
RAZEM 30 265 25513

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest

ptacona wiasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.
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Ponizsza tabela prezentuje szczegdty dotyczgce rozliczeh miedzyokresowych.

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Przychoddw przysztych okreséw — dotacje 143 501
Niewykorzystanych urlopdw 6451 5287
Niewyptaconych premii 9 924 6008
RAZEM 16 518 11796

Na saldo niewyptaconych premie na dzien 31 grudnia 2025 roku sktadajqg sie premie wynikajace z regulamindw o
warto$ci 5 667 tys zt oraz premie oparte na wartosciach szacunkowych ustalone na podstawie premii wyptacanych
w poprzednich okresach o wartosci 3 927 tys zt.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Grupa prezentuje w przychodach przysztych okresdw ofrzymane dotacje budzetowe
oraz dotacje ze srodkéw unijnych na tgczng kwote 143 tys. PLN. Dotacje budzetowe przeznaczone sq na realizacje
okreslonych miedzy innymi przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju prac badawczo-rozwojowych. Naktady na
prace rozwojowe zostaty ujete jako wartosci niematerialne (nota 21).

39. Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu kontraktow dtugoterminowych wynikajq z przewagi wartosci wystawionych faktur w stosunku
do stopnia zaawansowania realizaciji kontraktéw dtugoterminowych. Zobowigzania z tytutu ustug $wiadczonych w
sposdb ciggty stanowiq zafakturowane zobowigzanie do $wiadczenia ustug ciggtych w zdeklarowanym okresie
czasu. Zobowigzania wynikajg z kontraktéw na dostawe systeméw informatycznych, kontraktéw dotyczagcych
infrastruktury, jak réwniez ustug wsparcia i serwisu zafakturowanych z wyprzedzeniem. Grupa uznaje za moment
spetnienia swojego zobowigzania moment wykonania ustugi lub dostawy fowaru objetego zobowigzaniem.
Zobowigzania z tytutu umodw dotyczg rdznorodnych kontaktéw wynikajacych z prowadzonej przez grupe
dziatalnosci gospodarczej, a ich warunki handlowe dotyczgce warunkdw ptatnosci, gwarancji oraz inne nie
odbierajg od warunkéw powszechnie stosowanych w obrocie gospodarczym. W roku zakohnczonym dnia 31
grudnia 2025 zmiany w warto$ci zobowigzan z tytutu umdw z klientami wynikajg wytgcznie z realizacji Swiadczenia
objetego zobowigzaniem oraz powstania nowych zobowigzan do realizacji $wiadczenia. Szczegdtowe informacje

na temat zobowigzan i aktywdw z tytutu umédw z klientami zostaty ujete w nocie 11.

Zobowiqgzania z tytutu uméw z klientami 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Krétkoterminowe - w tym 44 909 20 224
Zobowigzania z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 36242 15 695
Zafakturowane ustugi Swiadczone w sposdb ciggty 8 667 4529
Dlugoterminowe — w tym 615 2920
Zafakturowane ustugi Swiadczone w sposdb ciggty 615 2920
RAZEM 45524 23144
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Zmiany salda zobowigzan z tytutu umow z klientami prezentuje ponizsza tabela

Zobowiqgzania z tytutu uméw z klientami 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Na poczgtek okresu 23 144 49 102
Realizacja zobowigzania do wypetnienia $wiadczenia 21375 31 598
Powstanie nowych zobowigzan do wypetnienia Swiadczen 43755 5640
Na koniec okresu 45 524 23 144

40. Zobowigzania warunkowe

Zobowiqzania warunkowe 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze 89 183

jako zabezpieczenie wykonania umdw handlowych 84 567

Udzielone poreczenia - -

Inne zobowigzania warunkowe* 33812 33 847

RAZEM 122 995 118414

* Inne zobowigzania stanowig gwarancje ubezpieczeniowe zabezpieczajgce nalezyte wykonanie umdéw handlowych oraz weksle ztozone jako

zabezpieczenia oferty w postepowaniu przetargowym

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych o wartosci 61,7 min zt dotyczq realizacji kontraktu GSRMR,
o ktérym szerzej napisano w nocie 11.

40.1.  Sprawy sporne
40.1.1.  Istotne sprawy sporne

Na dzien 31 grudnia 2025 roku, poza sprawami opisanymi ponizej, wobec spdtek Grupy Kapitatowej WASKO S.A. nie
toczq sie zadne sprawy sporne, ktére skutkowatyby powstaniem istotnych roszczen.

40.1.2.  Sprawy sgdowe
Spdr z Urzedem Miasta Katowice

W dniu 22 maja 2020 r., przez petnomocnika procesowego spodtki zaleznej COIG S.A., do Sgdu Okregowego w
Katowicach ztozony zostat pozew przeciwko Miastu Katowice (Zamawiajgcy) o zaptate kwoty 18,2 min wraz z
odsetkami tytutem wynagrodzenia z umowy z dnia 4 pazdziernika 2017 r. na realizacje projektu pn. ,Miejskie
Centrum Ustug Wspdlnych w Katowicach”.

Pozew ztozony zostat w zwiqzku z bezzasadnym przerwaniem przez Zamawiajgcego w dniu 27.11.2019 r. realizacji
Umowy, co uniemozliwito wykonawcy wykonanie czesci etapu IV oraz etapdéw V i VI. Prace realizowane przez
Wykonawce byty wykonywane nalezycie i terminowo, a opdznienia i wstrzymanie realizacji Umowy do jakich doszto,
powstaty z wytgcznej winy Zamawiajgcego, ze wzgledu na brak wymaganego Umowaq wspodtdziatania oraz
wielomiesieczne opdznienia w realizacji Umowy ze strony Zamawiajgcego.
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W dniu 25 wrzesnia 2020 r., COIG S.A. ofrzymata odpowiedz na pozew wniesiony przez Wykonawce przeciwko
Miastu Katowice, w zwiqzku z realizacjg umowy na wykonanie zamowienia publicznego pn. ,,Realizacja projektu
Miejskie Centrum Ustug Wspdlnych w Katowicach”, zawartej w dniu 04.10.2017 r. Zamawiajgcy wnidst o:

1. oddalenie powddztwa Wykonawcy w catosci,
2. zasqdzenie od Wykonawcy kwot:

a) 2.387.773,17 PLN tytutem zaptaty czesci kary umownej za odstgpienie Zamawiajgcego od Umowy z przyczyn
lezgcych wytgcznie po stronie Wykonawcy wraz z odsetkami za opdznienie,

b) 5.827.246,77 PLN tytutem zwrotu wynagrodzenia zaptaconego Wykonawcy przez Zamawiajgcego wraz z
odsetkami za opdznienie.

W ocenie Wykonawcy zgdania Zamawiajgcego okreslone odpowiedzig na pozew oraz pozwem wzdajemnym sg
bezzasadne.

W zwigzku z frwajgcym postepowaniem, naleznos¢ w kwocie 4 538 663,10 zt zostata objeta w 2019 roku w catosci
odpisem aktualizujgcym.

Toczqgce sie postepowanie sqdowe jest we wczesnej fazie i na obecnym etapie nie pojawity sie zadne okolicznosci
mogagce wskazywac ostateczne rozstrzygniecia w tym sporze.

W ocenie Zarzgdu na obecnym etapie sprawy rozpoznanie rezerw z tyt. ryzyka niekorzystnego zakonczenia sprawy
jest bezzasadne.

Spdr z Syndykiem Masy Upadtosci Galeria Potudnie Sp. z 0.0. w upadtosci

Syndyk Masy Upadtosci Galeria Potudnie Sp. z 0.0 w upadtosci wystgpita przeciwko WASKO S.A. z zgdaniami
zawartymi w pozwach o zasgdzenie kwot pienieznych w tgcznej wysokosci 1.830.000 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie, tytutem bezpodstawnego wzbogacenia kosztem Galeria Potudnie Sp. z 0.0., poprzez
dokonanie zaptaty w roku 2014 r. czesci ceny nabycia nieruchomosci gruntfowych potozonych w Boniowicach, na
skutek potrgcenia wierzytelnosci, z ktérej dtug wobec WASKO S.A zostat przejety przez zbywce nieruchomosci, na
podstawie bezskutecznych wzgledem Syndyka Masy Upadtosci Galeria Potudnie Sp. z 0.0 porozumien o przejeciu
dtugu, wzglednie tytutem odpowiedzialnosci za czyn niedozwolony — art. 415 kodeksu cywilnego w zwigzku z art. 422
kodeksu cywilnego. W dnia 8-16 pazdziernika 2025 Sqgd Okregowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy wydat
wyroki zasgdzajgce od WASKO S.A. tgcznie 1.360.000 oraz oddalajgcy powddziwo na kwote 470.000. Wyroki nie sq
prawomocne, Spodtka ztozyta apelacje od wyrokéw. Wartos¢ roszczenia objeta zostata utworzong rezerwqg
bilansowa.

Spor z Inplus Energetyka Sp. z o.o.

Inplus Energetyka Sp. z 0.0. wystgpita przeciwko Fonon sp. z 0.0 zgdaniem zasqdzenia kwoty 2.074.195,52 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych liczonych od dnia nastepujgcego po dniu
doreczenia pozwanej odpisu pozwu, kwestionujgc zasadnos¢ wystawionych przez FONON Sp. not obcigzeniowych
z tytutu nieterminowej realizacji przez Inplus Energetyka sp. z 0.0. umowy podwykonawczej na prace projektowe
wykonywane w zwigzku z kontraktem zawartym przez FONON z PKP PLK na system tqgcznosci radiowej GSM-R. Kwota
naliczona kar umownych zostata pobrana przez FONON z gwarancji nalezytego wykonania wystawionej przez
powddke. FONON w catosci zakwestionowat roszczenie Inplus uznajgc naliczenie kar umownych za zasadne,
zwazywszy ze Inplus pozostawat w razgcej zwtoce z realizacjqg prac projektowych z przyczyn lezgcych wytgcznie po
jego stronie. W dniu 10 pazdziernika 2025 roku Sqgd Okregowy w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy zasqdzit na
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rzecz Inplus Energetyka Sp. z o0.0. 1.804.195,52 wraz z odsetkami za opdznienie oraz oddalit powddziwo w
pozostatym zakresie. Wyrok nie jest prawomocny. Grupa ztozyta apelacje od wyroku. Wartos¢ roszczenia objeta
zostata utworzong rezerwq bilansowq.

40.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogqg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepisdw podatkowych zardwno wewnagfrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te
powodujqg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajoch o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od kohca roku, w ktdrym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
mogq zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2025 roku

nie istniejq przestanki do utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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41. Informacje uzupetniajgce do rachunku przeptywow pienieznych

W  biezgcym okresie sprawozdawczym w rachunku przeptywdw pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej
wyodrebniono nowe pozycje: ,Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych” oraz ,,Nabycie aktywdw finansowych”. W
okresie poréwnawczym pozycje te nie byty prezentowane odrebnie z uwagi na brak przeptywdw pienieznych z
tego tytutu. Wyodrebnienie wskazanych pozycji w biezgcym okresie ma charakter prezentacyjny i nie wptywa na
tgczng wartose przeptywdw pienieznych netto Grupy.

Ponizsza tabela stanowi wyjasnienie réznic pomiedzy zmianami bilansowymi poszczegdlnych pozyciji, a zmianami
wykazanymi w rachunku przeptywdw pienieznych.  Wartos¢ pozycji Inne korekty dotyczqgce dziatalnosci
operacyjnej stanowi amortyzacja dofinansowanych prac rozwojowych i srodkdw trwatych zakupionych w celu ich
realizacji, prezentowana w kosztach pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Pozycja bilansowa Wartosé

ZMIANA STANU NALEZNOSCI

Naleznosci ogdtem w bilansie na dzieh 31.12.2024 149 648
Naleznosci ogdtem w bilansie na dzien 31.12.2025 152 026
Imiana bilansowa 2378
Imiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych -24790
Réznica -22412
Zmiana aktywodw z tytutu uméw z klientami -22412

ZMIANA STANU ZAPASOW

Zapasy w bilansie na dzien 31.12.2024 8256
Zapasy w bilansie na dzien 31.12.2025 7112
Zmiana bilansowa -1144
Imiana stanu zapaséw wykazana w rachunku przeptywdéw pienieznych 1144
Réznica -

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN

Zobowigzania ogdtem z wyjatkiem kredytéw i pozyczek w bilansie na dzien 31.12.2024 191 333
Zobowigzania ogdtem z wyjatkiem kredytéw i pozyczek w bilansie na dzien 31.12.2025 191 383
Imiana bilansowa 50
Imiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywdéw pienieznych 16 444
Réznica -16 394
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umodw z klientami -22 380
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych -1 484
Zmiana stanu zobowigzanh z tytutu podatku dochodowego 7 470

IMIANA STANU REZERW

Rezerwy w bilansie na dzien 31.12.2024 13 561

Rezerwy w bilansie na dzien 31.12.2025 14 572

Imiana bilansowa 1011

Imiana stanu rezerw rachunku przeptywéw pienieznych 1011

Réznica -
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42. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami bedgcymi pod wspdlng kontrolg
akcjonariuszy WASKO S.A. za biezqcy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na

e Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
Podmiot powigzany Rok e podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéw

e eann powigzanych powiqgzanych powiqzanych
*Jednostki pod wspding kontrolg 2025 4961 1692 824 336
akejonariuszy 2024 5588 2023 1249 319

* Jednostki pod wspdlng kontrolg gtéwnych akcjonariuszy WASKO S.A., stanowiq podmioty powigzane osobowo, z ktérymi Grupa nie jest powigzana
kapitatowo.

Zaréwno w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 jok i dnia 31 grudnia 2024 Grupa nie zawierata transakcji z
udziatem innych cztonkdw gtéwnej kadry kierowniczej, jednak posiada pozyczke udzielong w latach wczesniejszych
przez cztonka zarzgdu jednostki dominujgcej o wartosci 1087 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024: 1 021 tys. 7).

Na dzieh 31 grudnia 2025 oraz na dzieh 31 grudnia 2024 naleznosci przeterminowane oraz zalegte zobowigzania
wobec jednostek powigzanych nie wystepowaty.

Na dzien 31 grudnia 2024 Grupa posiadata pozyczke udzielong jednostce znajdujgcej sie pod wspdlng kontrolg
gtéwnych akcjonariuszy WASKO S.A. o wartosci 0,9 min zt. W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 pozyczka
zostata w catosci sptacona.

42.1. Podmiot o znaczgcym wptywie na Grupe

Zardwno na dzien 31 grudnia 2025 roku jak i na dzien 31 grudnia 2024 roku zaden z podmiotéw bedgcych
wiascicielem akcji WASKO S.A. nie ma znaczgcego wptywu na Grupe.

42.2. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa nie identyfikowata udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych.

42.3. Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Grupa jest wspdlnikiem

Zarébwno na dzien 31 grudnia 2025 roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa nie jest wspolnikiem we
wspdlnym przedsiewzieciu.

42.4. Warunki fransakcji z podmiotami powigzanymi

Ceny towardw i materiatéw bedgcych przedmiotem sprzedazy przez Grupe do jednostek powigzanych sg
kalkulowane w oparciu o koszt nabycia powiekszony o narzut. Wysoko$¢ narzutu jest zréznicowana w przypadku
poszczegdlnych dostaw i materiatéw. Metoda rozsgdnej marzy, polega na ustaleniu ceny sprzedazy na poziomie
odpowiadajgcym sumie kosztow bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem we wtasnym zakresie lub nabyciem
od podmiotu niezaleznego przedmiotu transakcji i kosztéw posrednich (z wytgczeniem kosztéw ogdlinych zarzgdu)
oraz odpowiedniego zysku wynikajgcego z warunkdw rynkowych i wykonywanych przez strony tfransakcji funkciji.
Metoda poréwnywalnej ceny niekontrolowanej zaktada wyznaczenie ceny rynkowej przedmiotu analizowanej
transakcji w oparciu o porownanie zewnetrzne, tj. bazujgce na poziomie cen, jaki ustality miedzy sobg niezalezne,
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dziatajgce na rynku podmioty dokonujgce tfransakcji poréwnywalnej pod wzgledem przedmiotu oraz przyjetych
warunkoéw, badz tez w oparciu o poréwnanie wewnetrzne, tzn. na podstawie cen, jakie jedna ze stron analizowanej
transakcji ustalita w transakcji porownywalnej pod wzgledem przedmiotu i przyjetych warunkéw, zawartej na rynku
z podmiotem niezaleznym.

42.5. Inne transakcje z udziatem cztonkdw Zarzgdu

Grupa na mocy umowy najmu uzytkuje budynek zlokalizowany w Gliwicach, ktéry jest wtasnoscig Pana Wojciecha
Wajdy, ktéry petni funkcje Prezesa Zarzadu WASKO S.A. Przedmiotem transakcji jest najem nieruchomosci o
powierzchni 3 335,44 m2 oraz parkingu samochodowego o powierzchni 70 m2. Umowa zostata zawarta w dniu 31
stycznia 2014 roku na okres 10 lat, przedtuzona aneksem z dnia 25 listopada 2022 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku.
Grupa rozpoznata nieruchomo$¢ w srodkach trwatych na podstawie MSSF 16,wartos¢ netto na dzieh 31.12.2025
wynosi 19,1 miIn zt, natomiast zobowigzanie finansowe w czesci krotkoterminowej 1,9 min zt oraz w czesci
dtugoterminowej 18,3 min zt, tgcznie 20,1 min zt. W roku zakonhczonym dnia 31 grudnia 2025 roku Grupa ujeta w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw kosztow 2,1 min zt umorzenia $rodka trwatego oraz 731 tys. zt kosztéw
finansowych z tytutu umowy leasingu.

42.6. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

42.6.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenie: Zarzqd, Rada Nadzorcza 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Zarzad:
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 4211 2861

Rada Nadzorcza:

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 392 433

RAZEM 4603 3294

Dodatkowo cztonkowie Zarzgdu jednostki dominujgcej otrzymali w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 tgczne
wynagrodzenie brutto w spétkach zaleznych o wartosci 620 tys. zt (2024: 2 053 tys. zt), natomiast cztonkowie Rady
Nadzorczej 290 tys. zt (2024: 483 tys. zt).

42.6.2. WYNAGRODZENIE WYPELACONE LUB NALEZNE POZOSTALYM CZEONKOM GtOWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 45 407 42 431
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 53
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 67 25

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -

RAZEM 45474 42 509

42.6.3.UpziAtY WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ (W TYM CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ) W PROGRAMIE
AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie nie obowigzujq programy akcji pracowniczych dla wyzszej kadry kierownicze;.
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43. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2025 roku i dnia 31 grudnia 2024 roku w podziale na
rodzaje ustug. Inne ustugi poswiadczajagce dotyczg badania sprawozdania o wynagrodzeniach oraz przegladu

sprawozdania srédrocznego.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 235 234
Inne ustugi po$wiadczajgce 200 183
RAZEM 435 417

44, Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym —ryzyko

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe (nota 37), umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu (nota 19), srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez niq dziatalnosci.

Zaréwno w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 roku jak i w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2024 roku Grupa
nie zawierata transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe, ryzyko cen towardw oraz ryzyko kredytowe.

Zarzgd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie
omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w niniejszej nocie 45.3.

44.1. Ryzyko stopy procentowej

Do instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe i narazonych na ryzyko stopy procentowej nalezg umowy

pozyczek, umowy leasingu finansowego oraz kredyty bankowe.

Udzielone pozyczki sg instrumentami bazujgcymi na statych stopach procentowych. Pozostate instrumenty oparte

sg 0 zmienne stopy procentowe.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych dotyczgcych leasingu finansowego srodkéw transportu, ktérych tgczna warto$¢ na dzien
31 grudnia 2025 wynosita 6,0 min ztotych. W zwigzku z zaangazowaniem zewnetrznych zrédet finansowania Grupa

na biezgco monitoruje i szacuje wptyw zmian stép procentowych na wynik finansowy Grupy.
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W roku 2025 sposréd instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu kredyty bankowe oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego byty instrumentem najbardziej wrazliwym na zmiane stopy procentowej. W roku zakohczonym
dnia 31 grudnia 2025 roku Grupa poniosta 5 tysiecy zt kosztow z tytutu odsetek od kredytu w rachunku biezgcym
oraz 435 tysiecy zt kosztéw leasingu finansowego (z wytgczeniem aktywodw rozpoznanych zgodnie z MSSF 16), w
przypadku wzrostu oprocentowania o jeden punkt procentowy, koszty wzrostyby o 61 tys. ztotych.

Grupa przyjeta metode analizy wrazliwosci polegajgca na analizie wzrostu stop procentowych w odniesieniu do
kredytow bankowych - instrumentéw najbardziej narazonych na zmiane stop procentowych o 1 punkt procentowy.
Analiza pokazuje wytgcznie wptyw wzrostu stopy procentowej w odniesieniu do kosztéw finansowych poniesionych
w biezgcym okresie, bez prezentowania informacji o wptywie potencjalnego wzrostu stép procentowych na

przyszte okresy sprawozdawcze, jak rowniez nie prezentuje wptywu wiekszych zmian stép procentowych.

Warto$¢ instrumentdéw finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej zaprezentowana zostata w nocie 45.2.

44.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtownie w walutach EUR oraz USD. Ryzyko
takie powstaje gtéwnie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupdw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Znikomy procent zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy oraz zakupu wyrazonych jest

w walutach innych niz waluta sprawozdawcza.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang warto$ci godziwej

zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych

czynnikéw.
Y e Wptyw na wynik
Wrazliwos¢ wyniku finansowego Wzrost/spadek kursu waluty finansowy brutto
+10% (83)
31 grudnia 2025 - USD
-10% 77
+10% (57)
31 grudnia 2024 - USD
-10% 55
+10% (58)
31 grudnia 2025 - EUR
-10% 83
+10% (260)
31 grudnia 2024 — EUR
-10% 271

Grupa przyjeta metode analizy wrazliwosci polegajgcg na analizie wptywu zmian gtéwnych kurséw walut o 10% w
odniesieniu do kursu na dzieh bilansowy. Zastosowana metoda nie prezentuje wptywu innych zmian na wynik
finansowy.

44.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje z podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy ubiegajq sie o kredyt
kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
Grupa dokonuje biezgcej weryfikacji sytuacji rynkowej oraz analizuje sytuacje finansowqg swoich odbiorcow.
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W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jaok Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw.

Zdaniem Zarzgdu aktywa wykazane w bilansie nie charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.
44.4. Ryzyko zwigzane z ptynnosciq

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia ferminy wymagalnosci/ zapadalnosci zarédwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego. W chwili
obecnej Grupa nie jest narazana na ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci. Grupa nie ma problemdw zwigzanych ze
sciggalnoscig swoich naleznosci. Grupa sporadycznie korzysta z obcych zrédet finansowania. Krétkoterminowe
zobowigzania handlowe oraz pozostate krétkoterminowe zobowigzania sq zapadalne do 3 miesiecy.

Grupa posiada ptynne aktywa finansowe utrzymywane w celu zarzgdzania ptynnoscig. Grupa zarzgdza ryzykiem
ptynnosci poprzez utrzymywanie ptynnych aktywdw finansowych na poziomie nie nizszym niz 10% kapitatu
wtasnego. Ptynne aktywa finansowe utrzymywane w celu zarzgdzania ptynnoscig lokowane sq wytgcznie w
krotkoterminowe lokaty bankowe lub instrumenty finansowe wolne od ryzyka i dostepne na kazde zgdanie

Grupa korzysta w szczegdlnosci z nastepujgcych instrumentdw zarzgdzania ryzykiem ptynnosci:

e posiada aktywne procesy kontroli i predykcji przeptywdw pienieznych,

e prowadz staty proces identyfikacji, pomiaru i oceny ryzyka ptynnosci na poszczegdlnych segmentach
sprzedazy,

e posiada zawierane z wyprzedzeniem Umowy otwartych linii kredytowych, z limitami zabezpieczajgcymi na
wypadek podwyzszonego ryzyka ptynnosci,

e posiada zawarte Umowy umozliwiajgce dostepnos¢ bankowych/ubezpieczeniowych linii gwarancyjnych,

e posiada ptynne aktywa finansowe utrzymywane w Grupie, udostepniane spdtkom w Grupie.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzieh 31 grudnia 2025 roku wg daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Terminy zapadalnosci
zobowiqzan

Ponizej 3 Od 3do 12

e s elellls miesiecy miesiecy

Od 1rokudo5lat Powyiej5lat Razem

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Pozyczki - - 1258 223 - 1481

- 1079 3315 12196 16 637 33 227

Kredyty - - - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

RAZEM 2293 70 975 5262 12419 16 637 107 586

2293 69 896 689 - - 72 878
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzieh 31 grudnia 2024 roku wg daty zapadalnosci na
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Terminy zapadalnosci Ponizej 3 Od 3do 12

zobowiqzan Na zgdanie miesiecy miesiecy Od 1 roku do 5 lat Powyzej5lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu B

finansowego 966 2 804 14290 16 651 34711
Pozyczki - - 1139 232 - 1371
Kredyty - - 279 - - 279
Zobowigzania z tytutu dostaw i 2120 51822 1916 B B 55858
ustug

RAZEM 2120 52788 6138 14 522 16 651 92 219

44.5. Ryzyko cen towardow

Branza IT, w ktérej Grupa prowadz dziatalnos¢ charakteryzuje sie w ostatnim okresie bardzo wysokg zmiennoscia
cen fowardw. Po okresie istotnego ryzyka cen towardw wynikajgcego z dtugotrwatej pandemii oraz wojny na
Ukrainie, ceny towardw ustabilizowaty sie, a inflacja spadta do poziomu, przy ktérym Grupa ocenia ryzyko cen
towardw jako niskie. Pomimo niskiego ryzyka cen towardw, Grupa stosuje dywersyfikacije ryzyka od producenta do
odbiorcy poprzez zakupy sprzetu dedykowane pod transakcje i na moment dostawy.
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45. Instrumenty finansowe

45.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw Finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéow
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Kategoria Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
Instrumenty finansowe Zgodnie
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
z MSSF 9
Aktywa finansowe:
Dtugoterminowe aktywa finansowe
. . WwWGpCD 93 93 93 93
(akcje/udziaty)
Dtugoterminowe aktywa finansowe
d A WwZK - - - -
(pozyczki)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
WwZK 152 026 149 648 152 026 149 648
pozostate
Krétkoterminowe aktywa finansowe
. . WwZK - 900 - 900
(pozyczki)
Krétkoterminowe aktywa finansowe
X X i i . WwWWGpWF - 44 - 44
(akcje/udziaty, certyfikaty, obligacije)
Krétkoterminowe aktywa finansowe
WwZK 5005 - 5005 -
(lokaty)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty WwZK 176 064 136 496 176 064 136 496
Zobowigzania finansowe:
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzZK 72 878 55 858 72 878 55858
Kredyty i pozyczki otrzymane,
VIV Tporyez ol PZFWgIZK 1 481 1 650 1 481 1 650
wyemitowane obligacje
Zobowigzania z tytutu leasingu
) PZFwgZK 33227 34711 33227 34711
finansowego
Uzyte skroty:
WWWGpPCD - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwZK - Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Na dzieh 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku warto$¢ godziwa Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow,
naleznosci, krotkoterminowych aktywow finansowych, krétkoterminowych, pozyczek oraz pozostatych zobowigzan
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci tych instrumentdw finansowych.

Na dzieh 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku warto$¢ godziwa dtugoterminowych aktywdw finansowych,
pozyczek oraz innych zobowigzan o zmiennym oraz o statym oprocentowaniu jest zblizona do ich wartosci

bilansowej.
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Ponizsza tabela prezentuje przychody i koszty w podziale na kategorie instrumentéw finansowych:

Przychody Koszty
Kategoria zgodnie z MSSF 9
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
WwZK 5299 4219 - -
WwWGpWF - - - -
PZFwgZK - - 2246 1668

Specyfikacja kosztoéw i przychodédw w podziale na koszty/przychody z tyt. ustug, odsetek, wyceny, odpiséw
aktualizujgeych, sprzedazy i innych zostaty zaprezentowane w notach 12.1 - 12.4.

45.2. Ryzyko stopy procentowej

Na koniec 2025 roku Grupa narazona byta na stosunkowo niskie ryzyko stopy procentowej, poniewaz posiada mato
instrumentéw finansowych narazonych na tego typu ryzyko. Prezentowane w sprawozdaniu finansowym

zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, to w gtdwnej mierze umowy leasingu srodkow fransportu.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 roku Grupa wykorzystywata srodki dostepne w ramach przyznanych
limitéw kredytowych. tgczna wysokos¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych umow kredytowych wynosi 13,5
min zt, przy czym na dzien 31 grudnia 2025 roku srodki nie byty wykorzystywane.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 roku Grupa wykorzystywata srodki dostepne w ramach przyznanych
limitéw kredytowych. tgczna wysokos¢ dostepnych srodkéw w ramach zawartych umow kredytowych wynosi 13,5
min zt, przy czym na dzien 31 grudnia 2024 roku wykorzystanie wyniosto 0,3 min zt.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.

31 grudnia 2025 roku <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 lat Razem

Oprocentowanie state

Pozyczki udzielone - - - - - - -
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 3503 1225 N - - - 4728
Oprocentowanie zmienne

Srodki pieniezne 176 064 - - - - - 176 064
Kredyty i pozyczki ofrzymane 1258 138 43 42 - - 1481
Udzielone pozyczki - - - - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 4 394 1761 762 144 - - 7061
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31 grudnia 2024 roku <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Razem

Oprocentowanie state
Pozyczki udzielone - - - - - - -
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 3286 3503 1225 - - - 8015

Oprocentowanie zmienne

Srodki pieniezne 136 496 - - - - - 136 496
Kredyty i pozyczki otrzymane 1418 133 99 - - - 1 650
Udzielone pozyczki 900 - - - - - 900
Zobowigzania z tytutu leasingu 3770 1413 1014 92 - - 6289

Uwzglednigjgc aktualng sytuacje finansowqg Grupy i strukture zadtuzenia oraz zmniejszenie ryzyka wzrostu stop
procentowych na rynku finansowych Grupy identyfikuje ryzyko stopy procentowej na niskim poziomie w okresie
najblizszych dwunastu miesiecy.

Odsetki od instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu, dotyczg pozyczek udzielonych, sqg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy,
nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowej. Oprocentowanie instrumentéw
finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.

45.3. Zabezpieczenie
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
45.3.1. Zabezpieczenia przeptywdw srodkdw pienieznych

Zaréwno w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2025 roku jak w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 roku Grupa
nie zawierata zadnych kontraktow zabezpieczajgcych przeptyw srodkéw pienieznych.

45.3.2. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2025 roku jak réwniez na dzieh 31 grudnia 2024, Grupa nie posiadata zadnych kontraktéow
zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg.

46. Zarzgdzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzqdza strukturg kapitatowq i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej stosowne
korekty. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrécic¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakohczonym dnia 31 grudnia
2025 roku i 31 grudnia 2024 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i procesdw obowigzujgcych w
tym obszarze.
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Grupa monitoruje stan kapitatdow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do

sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i

pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania (obejmujgce pozostate zobowigzania finansowe

oraz zobowigzania z tytutu podatku biezgcego), pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $Srodkow

pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki

dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

Wskaznik dzwigni zadtuzenia

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 149 056 154 992
Pozostate zobowigzania finansowe 33227 34711
Oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje 1481 1650
Minus srodki pieniezne iich ekwiwalenty 176 064 136 496
Zadtuzenie netto 7700 54 857
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 302774 251 002
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 302 774 251 002
Kapitat i zadluzenie netto 310474 305 859
Wskaznik dzwigni 2,6% 18%
Tabele ponizej prezentujg zmiany w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki Leasingi Razem
Zadtuzenie na 01.01.2025r. 1650 34711 36 361
Imiany pienieine -234 -4 658 -4 892
Wptywy / Wyptywy z dziatalnosci finansowej -234 -4 658 -4 892
Inne - - -
Imiany niepieniezne 65,00 3174 3239
Nowe umowy leasingowe - 3174 3174
Skutki zmian kurséw walut - - _
Zmiany wynikajcie z uzyskania konfroli nad jednostkami - - -
Zmiany wartosci godziwej - - -
Naliczone odsetki 65 - 65
Zadtuzenie netto na 31.12.2025r. 1481 33 227 34708
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Kredyty i pozyczki Leasingi Razem
Zadtuzenie na 01.01.2024 r. 1630 34166 35796
Imiany pieniezine -53 -4 404 -4 457
Wptywy / Wyptywy z dziatalnosci finansowej -53 -4 404 -4 457
Inne - -
Imiany niepienieine 73 4949 5022
Nowe umowy leasingowe - 4949 4949
Skutki zmian kurséw walut - - -
Zmiany wynikajcie z uzyskania konfroli nad jednostkami - - -
Zmiany wartosci godziwej - - -
Naliczone odsetki 73 - 73
Zadtuzenie netto na 31.12.2024 r. 1650 34711 36 361

47. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie w etatach na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku ksztattowato sie
nastepujgco:

Zatrudnienie w etatach na dzien 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zarzad 6 6
Administracja 126 133
Dziat sprzedazy 82 93
Pion produkgiji 697 633
Pion ustug 339 402
RAZEM 1250 1267
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48. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby istotnie wptyng¢ na sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony 31 grudnia 2025.

Gliwice, dnia 29 kwietnia 2026 roku

Wojciech Wajda — Prezes Zarzqdu s

Michat Mental = Wiceprezes Zarzqdu s

Wtodzimierz Sosnowski - Wiceprezes Zarzqdu e

Tomasz Macalik - Cztonek Zarzgdu s

Katarzyna Maksymowicz — Cztonek Zarzqdu e

Michat Matusak — Cztonek Zarzgdu s

Mikotaj Scierski — Sporzgdzajgcy e
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